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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Dessa upplysningar galler for investeringsprodukterna Stabil Pension, Nordea Pensionsportfolj, Nordea
Entréportfolj ITP och Private Banking Pension

Publicerad 1juli 2022. Uppdaterad 30 maj 2024.

EUs férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR eller Disclosureférordningen) kom till fér att 6ka
andelen hallbara investeringar, framja langsiktighet och gora det tydligare vad som faktiskt ar hallbart och inte. Alla
finansmarknadsaktorer i EU maste redovisa pa samma uppgifter for sina finansiella produkter som har de hogsta
hallbarhetsklasserna. Det ska gora det lattare for dig som kund att jamféra hallbarheten i finansiella produkter.
Disclosureférordningen innehaller ocksa mallar som alla finansmarknadsaktorer i EU ska anvanda. Samtliga rubriker i
detta dokument ar en del av lagkravet.

Disclosureférordningen skiljer pa produkter som har hallbara investeringar som mal (artikel 9 fé6r mérkgrona
produkter) och produkter som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper utan att ha det som mal med
investeringarna (artikel 8 for ljusgrona produkter). Artikel 8 produkter kan dock ange en minsta andel av
investeringarna som ska ha hallbarhet som mal. Hanvisningen till olika nyanser av gront ar ett satt att illustrera olika
nivaer av hallbarhetsarbete, inte bara miljo eller klimat utan aven sociala hallbarhetsmal.

Definitionen av en hallbar investering enligt Disclosureférordningen:

Med hallbar investering avses en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomassigt eller socialt
mal, forutsatt att investeringen inte vasentligen skadar nagot miljo- eller socialt mal och att de investerade foretagen
foljer praxis for god bolagsstyrning.

EUs taxonomi

Syftet med EUs taxonomi ar att kunna identifiera och jamfora miljomaéssigt hallbara investeringar genom ett
gemensamt klassificeringssystem. Taxonomin ar ett verktyg for att nd EUs klimatmal. Aven verksamheter som inte ar
klassade i EUs taxonomi kan bidra till miljdméssiga och/eller sociala mal och kan darmed vara en hallbar investering.

Sammanfattning

Stabil Pension, Nordea Pensionsportfolj, Nordea Entréportfolj ITP och Private Banking Pension ar
investeringsprodukter(nedan kallad produkten) som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. De har inte har
hallbara investeringar som sitt mal men kommer ha en minimiandel pa 40 procent i hallbara investeringar. Det ar en
artikel 8 produkt enligt Disclosureférordningen.' 2

Produkten framjar hallbarhet genom att:

e visom minst kraver att manskliga rattigheter och arbetssatt efterlevs i de bolag vi investerar i och att det
finns ett fokus pa socialt ansvarstagande.

e de bolag viinvesterat i ska folja internationella standarder och konventioner. De ska aven utveckla sitt
arbetssatt gallande manskliga rattigheter, arbetsratt och jamstalldhet.

e viinkluderar ESG-aspekter i investeringsbesluten for alla investeringar i produkten.

Vart Responsible Investmentteam (RI-team) gor en omfattande genomlysning av vara kapitalférvaltare. De gar
igenom deras kompetenser och processer for integration av ESG. ESG-standarden och processerna hos
kapitalforvaltarna bedéms och betygssatts arligen och produkterna bedéms minst halvarsvis. Produkterna bevakas
aven regelbundet.

Produkten foljer inget jamférelseindex. For att méata hur vi ligger till gentemot vara mal som &r satta i linje med
Parisavtalet, bevakar vi indikatorer som vaxthusgasintensitet och koldioxidavtryck. Vi anvander oss ocksa av
framatblickande indikatorer som den berdknade temperaturékningen. Den anger hur val bolagen vi investerar i
uppfyller temperaturmalen i Parisavtalet.

Vi sakerstaller att vi tar ett samhéllsansvar genom bland annat vara investeringar. Det gor vi genom att kontrollera att
bolagen vi investerar i foljer internationella standarder och avtal gallande manskliga rattigheter och arbetsratt.
Dessutom foljer vi hur konsfordelningen i styrelsen i bolagen utvecklas.

! Produkten ar 0 procent férenlig med EU-taxonomin, vilket omfattar bade méjliggérande verksamheter samt omstéllningsverksamheter.

2 Principen orsaka inte betydande skada ar endast tillamplig pa produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstdende delen av produkten har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljoméassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Vi anlitar flera externa leverantérer av ESG-data samt genomfor egna efterforskningar. Vi utvarderar regelbundet
kvaliteten av data och bedémer huruvida nya informationsleverantdrer och datakallor kan forbattra analysen och vara
berakningsmodeller.

s . . . Vi ar en aktiv agare och for oss ar det viktigt att féra en kontinuerlig
Vart mal ar att gora skillnad genom dialog med vara kapitalférvaltare och de bolag vi investerar i om

ett aktivt dgande i de bolag vi deras ESG-arbete. Om en genomlysning av en kapitalférvaltare eller
investerat i och driva en positiv bevakning fran dataleverantor visar att ESG-standarden inte &r
forandring inom var bransch”. tillfredsstallande eller har forsdmrats avsevart, agerar vi med malet

atti forsta hand paverka och forbattra. Om ESG-relaterade

incidenter eller brott mot internationella normer upptackts, inleder vi
omedelbart dialog med berért bolag eller kapitalférvaltare. Vart RlI-team ansvarar for att starta, leda och koordinera
sadana aktiviteter i samarbete med vart investeringsteam. Som ett sista steg, om ingenting férbattras kan en aktivitet
leda till att ett innehav saljs.

Inga mal for hallbar investering

Denna produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper men har inte hallbara investeringar som mal.
Produkten kommer dock som minst ha 40 procent investerat i det som klassas som hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen. Se rubrik ‘Andel av investeringar’ for mer detaljer.

Hur sékrar vi att de hallbara investeringarna i produkten inte orsakar betydande skada?

Majoriteten av de hallbara investeringarna har testats sa att de inte orsakar betydande skada for nagon av de satta
miljorelaterade eller sociala hallbarhetsindikatorerna. Vi utesluter investeringar inom kontroversiella sektorer som
exempelvis vapen, tobak, kolbrytning eller okonventionell utvinning och produktion av fossilt bransle.

Hur hanteras indikatorerna for 'huvudsakliga negativa konsekvenser'?

Genom att regelbundet f6lja upp satta troskelvarden for valda hallbarhetsindikatorer for miljorelaterade och sociala
egenskaper (ocksa kallade PAIl-indikatorer), kan vi méata och agera for att begrdnsa de negativa effekterna av vara
investeringsbeslut.

Hallbarhetsindikationer vi foljer upp for investeringar i bolag:

e Utslapp av vaxthusgaser (vaxthusgasintensitet)

e Koldioxidavtryck

e Uppskattad temperaturokning (Implied Temperature Rise - ITR)

e Nettonollférenlighet hos de 100 bolag med storst utslapp inom sektorer med stor paverkan
e  Konsfordelning i styrelsen

e  Efterlevnad av manskliga rattigheter

e  Efterlevnad av arbetsratt

e  Brott mot UNGC & OECD

e Exponering mot kontroversiella vapen

e Statligt ESG-bedomning

Hallbarhetsindikationer vi féljer upp for fastighetsinvesteringar:
e Koldioxidutslapp (koldioxidintensitet)

Arliga rapporter och uppféljning av dessa indikationer finns i produktens periodiska hallbarhetsrapport som finns
tillgdnglig pa nordea.se/lopanderapportering.

Vara grundliggande krav

De bolag vi investerar i och de kapitalférvaltare vi anlitar ska bidra till vara klimat- och hallbarhetsmal. Vi kraver att
vara kapitalférvaltare och alla tillgangar som vi sjalv forvaltar ska folja vara riktlinjer for hallbara investeringar. Dessa
riktlinjer bygger bland annat pa:

e  FNs principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI)

e FNsglobala 6verenskommelse

e  OECDs riktlinjer for multinationella foretag

e FNsvéagledande principer for foretag och manskliga rattigheter
e Internationella arbetsorganisationens (ILO) konventioner.

Vi ar ocksa medgrundare till FN-ledda 'Net-Zero Asset Owner Alliance’ och vi har gett ett l6fte att stalla om var
sammanlagda investeringsportfol;j till att vara koldioxidneutral senast ar 2050. Detta ar sjalvklart nagot som
genomsyrar alla krav vi staller pa kapitalforvaltare och investeringsalternativ.


https://www.nordea.se/privat/produkter/periodiskarapporter.html
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Den finansiella produktens miljo- eller samhallsrelaterade egenskaper

Vi har atagit oss att vidta atgarder for klimatet och att anpassa vara investeringar enligt 6verenskommelsen i
Parisavtalet. Denna produkt ingar i vart 6fte att gora vara investeringsportféljer koldioxidneutrala senast ar 2050. Det
galler alla tillgangsslag i portfoljen. Det ar vart viktigaste mal nar det géller hallbara investeringar. Malet inkluderar
aven att ta ett samhallsansvar for att stodja en rattvis omstallning.

Ett minsta krav vi stéller pa alla investeringar ar efterlevnad av méanskliga rattigheter, arbetsratt samt samhallsansvar.
Bolagen vi investerar i ska folja internationella standarder och avtal samt forbattrar sin praxis gallande manskliga
rattigheter, arbetsratt och jamstalldhet mellan konen.

Genom att anvanda var rost och vara aktiva dgare i de bolag vi investerar i, jobbar vi for att driva pa férandring och en
positiv utveckling i var bransch.

Sektorer eller bolag som bedriver verksamhet som vasentligt skadar miljon och/eller samhallet ar exkluderade fran
produktens investeringsalternativ. Det galler till exempel investeringar i bolag som tillverkar eller distribuerar
kontroversiella och illegala vapen, framstallning av tobak, kolbrytning samt prospektering och produktion av
okonventionella fossila branslen. Bolag som verkar i den konventionella sektorn for fossila branslen eller
energiproduktion kan inkluderas i utbudet av investeringsalternativ, om de har en trovardig 6vergangsplan som ar i
linje med malen och ambitionerna i Parisavtalet.

Investeringsstrategi

Produktens investeringsstrategi ar utformad for att ge kunderna basta méjliga avkastning utan att kompromissa med
faktorer som ror miljo, sociala fragor eller bolagsstyrning.

Var investeringsstrategi bygger pa att vi:

e avstar fran att investera i bolag eller anlita kapitalférvaltare som inte ar forenliga med vara ESG- krav eller
vara klimat- och hallbarhetsmal.

e investeraribolag och anlitar kapitalforvaltare som vi anser ligger i framkant med att integrera klimat- och
hallbarhetsaspekter i sin verksamhet.

e anvander var rost genom aktivt Agande och paverkar bolag vi investerar i att stalla om sin verksamhet och
kontinuerligt forbattra sitt hallbarhetsarbete. Vi investerar aven i bolag och teknologier vars framsta syfte ar
att generera positiv och matbar paverkan pa klimatet och utvalda sociala omraden.

e |vara beslutsprocesser for alla vara investeringar tar vi hansyn till miljéfragor, samhallsansvar och
bolagsstyrning (ESG) och utvarderar uppsatta hallbarhets- och klimatmal.

Vara kapitalforvaltare gar igenom en omfattande och noggrann analysprocess (due diligence) kopplat till ESG. Dar
beddmer vi och klassificerar deras kompetens och praxis gallande ESG-aspekter. De utvarderas pa foljande kriterier:

e hurfilosofin och aspekterna gallande ESG integreras i strategin och affarsmodellen
e egen ESG-research

e vilka principer, mal och ataganden som anvands gallande ESG

e resurser dedikerade for ESG-fragor

e hur de tar hansyn till ESG-aspekter

e  kapacitet for ESG-rapportering

e hantering av réstning och paverkan

Kapitalforvaltarna betygsatts utifran en intern betygsattningsskala enligt kriterierna ovan. Vi véljer de kapitalforvaltare
som uppfyller den betygsniva som kravs for det aktuella tillgangsslaget. Bedémningen av kapitalférvaltarna
kompletteras med en grundlig bedémningsprocess for varje investeringsalternativ utifran ESG-aspekten.
Beddmningen bygger pa samma faktorer som for kapitalférvaltarna, men vikten ldggs vid hur kapitalférvaltaren tar
hénsyn till ESG-aspekter pa produktniva.

Fo6r vara fastighetsinvesteringar anvander vi en separat process for att bedéma fastighetens standard kopplat till miljo,
samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-faktorer). Fastigheterna bevakas och utvarderas l6pande. Alla
direktinvesteringar i fastigheter har strategier och mal kopplade till fastighetens energiatgang och koldioxidutslapp.

Vi strévar efter att astadkomma féréandringar och en positiv utveckling i var bransch genom att vara aktiva dgare. Vi
inleder atgarder om hallbarhetsindikatorerna for miljorelaterade och sociala egenskaper i den har produkten inte ar pa
en tillfredsstallande niva. Vi anvander bade vara aktiedgarrattigheter och andra mojligheter att aktivt paverka olika
parter inklusive bolag, kapitalférvaltare och andra relevanta organisationer.

For oss innebar god bolagsstyrning att bolagen vi investerar i efterstravar bast praxis for god styrning och att de
agerar i enlighet med den eller annu battre. Vi forvantar oss att de har en stark forvaltningsmodell, en professionell
och effektiv styrelse och att de ar ansvarsfulla och transparenta. Bolagen ska dven framja ansvarsfulla
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verksamhetsrutiner, hanterar risker effektivt och bedriver etisk och hederlig affarsverksamhet.

Vi beddmer hur praxis for god bolagsstyrning efterlevs bade i direkta och indirekta investeringar. Det gors genom olika
parametrar samt uppfoéljning och regelbunden screening. Parametrarna kommer fran kommersiella leverantorer av
ESG-data. | screeningen granskas fyra delomraden, sund férvaltningsstruktur, anstéllningsférhallanden,
personalersattning och efterlevnad av skatteregler.

Andel av investeringar

Majoriteten av investeringarna i denna produkt gors via fonder. Vissa investeringar gors dock i alternativa
investeringar som private equity/venture capital-fonder. En liten andel gors i rantebarande vardepapper samt
direktinvesteringar i onoterade aktier och fastigheter.

Produkten har féljande grundférdelning. Den kan variera nagot beroende pa marknadsroérelser under ett ar.

#1 Anpassat till

miljérelaterade/sociala #1A Hallbara
egenskaper 40 procent
90 procent
Investeringar S
100 procent ——
#1B
#2 Andra e Andra .
] 10 procent miljorelaterade/sociala
egenskaper

#1 Anpassat till miljérelaterade/sociala egenskaper omfattar de investeringar som gjorts i denna produkt for att
uppna de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som produkten ska framja.

Underkategorin #1A Hallbara omfattar hallbara investeringar som har miljérelaterade eller sociala mal.

Underkategorin #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar som ar
anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper men som inte anses vara hallbara investeringar.

#2 Andra omfattar denna produkts resterande investeringar som varken ar anpassade till miljorelaterade eller sociala
egenskaper och som inte anses vara hallbara investeringar.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Genom regelbundna moten med vara kapitalforvaltare foljer vi upp kompetensen och processerna géllande ESG, bade
pa organisations- och produktniva. Vart Rl-team goér en bedémning av vara kapitalférvaltare minst en gang om aret.
Investeringsprodukterna foljs upp och bevakas regelbundet.

Vi féljer utvalda hallbarhetsindikatorer och de troskelvdarden som faststallts for dem manadsvis, med ett verktyg som vi
sjalva utvecklat. Utifran informationen som dvervakningen ger oss far vi input om eventuella atgarder behdver vidtas.
Det kan till exempel handla om att paverka eller omférdela tillgangar. Om indikatorerna inte ligger pa en
tillfredsstallande niva rapporteras resultaten till RI-teamet som vidtar nédvéandiga atgarder.

Om en kapitalforvaltares ESG-niva inte anses vara tillfredsstéllande eller om den har férsvagats betydligt, inleds
atgarder med syfte att forbattra ESG-nivan. Detta géller hela organisationen samt enskilda investeringsprodukter. RI-
teamet ansvarar for att paborja, koordinera och leda arbetet i samarbete med vart investeringsteam. Om dessa
atgarder misslyckas och inte heller fortsatta atgarder ger 6nskat resultat, kan vi som en sista utvag vélja att salja
investeringen beroende pa hur allvarliga forsummelserna ar.

ESG-rapporterna levereras kvartalsvis till Nordea Liv & Pension ledning, relevanta kommittéer och andra intressenter.

Metoder

Vi har definierat ett ramverk med troskelvarden och krav pa hallbarhetsindikatorer for att méta hur produkten framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper. Dessa troskelvarden och krav grundar sig pa malen i var policy for
ansvarsfulla investeringar.

Vi féljer nivan pa och utvecklingen av dessa indikatorer regelbundet for att ge aterkoppling till portféljférvaltningen.
Eventuella atgarder gors i syfte att bidra till att produkten framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper pa ett
effektivt satt.


https://www.nordea.com/en/doc/life-pensions-responsible-investment-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/life-pensions-responsible-investment-policy.pdf
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Datakaillor och databehandling

Utdver var interna analys koper vi den storsta delen av ESG-data fran externa leverantorer. Vi analyserar standigt
alternativa och nya informationskallor for att fa mer omfattande ESG-data och ytterligare forbattra kvaliteten pa dem.

Innan vi valjer en tjansteleverantor gor vi en marknadsanalys och utvarderar tjansteleverantoren med hansyn till
kvaliteten pa och omfattningen av uppgifter, sdkerhetsfaktorer, metoder, priser, tillforlitlighet och intressekonflikter.
Alla tjansteleverantorre maste dessutom uppfylla kraven i Nordeas styrdokument for samarbetspartners Nordea
Supplier Code of Conduct.

ESG-data som vi hamtar in fran externa leverantérer fors in i vara interna system och verktyg. Processen omfattar
andamalsenlig dokumentation, testning och bekréftelse. ESG-data uppdateras manadsvis.

Vi stravar alltid efter att rapportera sa hégklassig information som majligt. Det innebéar att vi i forsta hand anvander
faktisk data och anvander uppskattningar endast om relevant data inte finns tillganglig. Vi kontrollerar kvaliteten pa
data med en metod for datakvalitet som Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) utvecklat.

Begransningar i metoder och data

Utbudet av ESG-data 6kar hela tiden och vi far standigt mer omfattande information om olika sektorer och
tillgangsslag. Men den historiska datan innebar begransningar. Hur tillgangliga och omfattande uppgifterna har varit
samt i vilken grad de baserar sig pa uppskattningar eller faktisk data.

Vi sakerstaller alltid att vi har tillrackligt omfattande uppgifter innan vi gor nya investeringar.

'‘Due diligence’

Due diligence &r sjalva processen att granska en extern part. Det vill sdga den analys och bedémning vi gor pa vara
kapitalforvaltare och de bolag vi tankt investera i. For investeringsalternativen skiljer sig processen lite beroende pa
tillgangsslag.

Den har produkten investerar i tillgangsslag som har godkants for investeringsprodukter som framjar ESG-egenskaper.
| godkannandeprocessen fokuserar vi pa miljorelaterade och sociala egenskaper samt hur kapitalforvaltaren tar
hansyn till hallbarhetsrisken i investeringsprocessen. Vara minimikrav beskrivs i var policy for ansvarsfulla
investeringar. Genom att tillampa dem begransar vi andelen investeringar i bolag eller emittenter som utovar
verksamhet som beddmts vara skadlig for miljon eller samhallet i stort.

Nordea Liv & Pensions Hallbarhetskommitté (L&P Sustainability Committee) har godkant processen, metoden och
kriterierna for due diligence.
Strategier for engagemang

Vi definierar engagemang och paverkansarbete som strukturerade dialoger med bolag, kapitalférvaltare och andra
intressenter dar syftet ar att ratta till identifierade brister. Dessa brister kan harrora fran olika omraden, till exempel
bolagsstyrning, ekonomiskt resultat och ESG-relaterade fragor.

Genom att anvanda var mojlighet att paverka och féra dialog pa detta satt jobbar vi for att forbattra den langsiktiga
avkastningen, riskhanteringsmetoder och ESG-standarder och darmed bidra till positiva forandringar i realekonomin.

Vi fokuserar vart paverkansarbete pa de externa férvaltarna som har storst innehav i sektorer och bolag dar ESG-risker
beddms vara forhojd eller stor. Vi fokuserar dven pa bolag inom prioriterade tematiska omraden som
klimatforandringar och manskligheter.

Nar ESG-relaterade incidenter har identifierats eller om brott mot internationella normer har skett inleder vi en dialog
med berdrd part. Om vart paverkansarbete inte leder till dnskat slutresultat inom en faststalld tidsfrist kan vi komma
att avyttra investeringen som en sista utvag.

Mer information finns i var engagemangspolicy.

Valt referensvarde

Produkten foljer inget jamforelseindex.


https://www.nordea.com/en/doc/nordea-supplier-code-of-conduct-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordea-supplier-code-of-conduct-2023-0.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/life-pensions-responsible-investment-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/life-pensions-responsible-investment-policy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/life-pensions-engagement-policy.pdf
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