Hallbarhetsarbete i Nordeas fonder
- sa fungerar det

Var mission ar att skapa avkastning med ansvar

och det dstadkommer vi genom att vara aktiva
agare i de bolag vi investerar i. Genom att aven

ta hansyn till aspekter som ror miljo, socialt

ansvar och affarsetik (forkortas ESG, vilket star

for "Environmental, Social and Governance) i vara
analyser sa tar vi hansyn till fler aspekter i vara
investeringsbeslut. Det tror vi minskar riskerna i vara
placeringar och framjar avkastningen for dig som
sparar i vara fonder.

2007 undertecknade Nordea FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar. Det innebar att vi atagit
oss att inforliva fragor som ror miljo, samhaéllsansvar
och affarsetik i vara analyser och beslut samt i vara
riktlinjer och rutiner.

Sa gar det till

Grunden dr normbaserad granskning

Vart arbete med ansvarsfulla investeringar utgar
fran en granskning av alla vara fonder' som fangar
upp de foretag som bryter mot internationella
normer eller mot vara riktlinjer2

Granskningen gors av ISS-Ethix, ett ledande
analysféretag med inriktning pa hallbara och
ansvarsfulla investeringar, som vi pa Nordea
har samarbetat med sedan 2004. Granskningen
sallar fram foretag som kan befaras bryta mot
internationell ratt och normer for miljoskydd,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti-
korruption.

1) Gdller inte fondandelsfonder som placerar i externa fonder.
2) Vra riktlinjer kan du hitta pd nordea.se/ansvarsfullainvesteringar
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Granskningen sallar ocksa fram foretag som vi
vill utesluta fran vara fonder baserat pa vara
uteslutningskriterier (las mer nedan).

Att utesluta foretag ur vara fondportféljer ar dock
sallan en konstruktiv, langsiktig l6sning eftersom det
inte behover leda till att foretagen battrar sig. Darfor
ser vi uteslutning som en sista utvag och foredrar
istallet att paverka féretagen och hjalpa dem att
utveckla sina verksamheter.

Om granskningen visar att ett foretag som finns

i vara fonder bryter mot internationella normer
hamnar arendet hos Nordeas kommitté for
ansvarsfulla investeringar, dar chefen for Nordeas
kapitalforvaltning ar ordforande. Kommittén
beslutar om Nordea ska inleda en dialog med
foretaget eller inte.

Engagemang - att vara en aktiv dgare

Att vara en aktiv agare handlar om att utdva vara
formella rattigheter som aktieagare och anvanda
vart informella inflytande till att uppmuntra
foretagen att forbattra sina ledningssystem, sina
ESG-resultat eller sin rapportering.

Engagemang ar viktigt for oss i vart arbete och

for dig som sparar i vara fonder samtidigt som det
faktiskt ar en grundforutsattning for aktivt agarskap
tillsammans med att vi nyttjar vara rattigheter som
aktiedgare genom att résta pa arsstammor och sitta
med i valberedningar for de bolag som Nordeas
fonder investerat i.
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Processen steg for steg

Normbaserad

Engagemang Exkluderingslista

granskning

Nordeas team for ansvarsfulla investeringar

startar ofta dialoger med foretag som fastnat i den
normbaserade granskningen och som bryter mot
internationella normer. Syftet med dialogerna ar att
forandra foretagens agerande och forbattra deras
hantering av ESG-fragorna.

Som aktiv aktiedgare kan vi astadkomma mycket.
Engagemang i bolag ar ett starkt verktyg som ger
mojlighet att battre forsta och paverka hur risker
relaterade till ESG kan paverka bolaget och darmed
hur det langsiktiga vardet pa vara investeringar kan
skyddas eller starkas.

Uteslutning - en sista utvag

Att utesluta ett foretag fran vara fonder ar alltid en
sista utvag. Vara aktivt forvaltade fonder investerar
dock aldrig i foretag som tillverkar biologiska eller
kemiska vapen, personminor, klusterbomber eller
atomvapen. Vi investerar heller inte i bolag dar
mer an 30 procent av omsattningen kommer fran
utvinning av kol. Vi har valt att g6ra sa eftersom
dessa foretag inte betraktas som en god investering,
varken for dig som sparar i vara fonder eller for
samhallet i stort.

Om ett foretag fastnar i var normbaserade
granskning och inte visar nagon uppriktig
anstrangning for att andra sitt agerande sa kan
kommittén for ansvarsfulla investeringar besluta
att alla fonder ska salja sina innehav i foretaget
och foretaget hamnar pa var exkluderingslista.?
Kommittén for ansvarsfulla investeringar beslutar
hur mycket vi ska engagera oss i olika arenden och
beslutar ytterst vilka foretag som ska hamna pa
exkluderinslistan.

Bolag som alla

Investerings-
STARS-fonder

X ESG-analys
univers

kan placera i

Stars-fonderna - sa fungerar de

Den normbaserade granskningen ar en viktig grund
for vart atagande for arbetet med ansvarsfulla
investeringar, men med Stars-fonderna gar vi

ett steg langre. Har paverkar ESG-analysen
investeringsbesluten i hogre utstrackning.

Alla foretag som ingar i STARS-fonderna gor vi
ytterligare en ESG-analys pa vilket tillfor ett extra
lager information om varje foretag. Tack vare den
ESG-analysen kan fondforvaltarna identifiera
betydande risker och mojligheter i foretagens
operationella verksamhet och strategiska
positionering. Malet &r att hitta langsiktiga vinnare
och erbjuda hallbara fondalternativ till sparare som
vill gora skillnad.

Fullt integrerad ESG-analys i besluten
Malet med ESG-analysen &r att hitta hallbara
foretag som kan skapa god avkastning pa lang sikt.

Teamet for ansvarsfulla investeringar arbetar
ungefadr som finansanalytiker. De tittar pa flera ESG-
kriterier for alla foretag och ger kriterierna olika

vikt beroende pa vilken sektor, vilket land och till
och med vilken region foretaget tillhor. For att fullt
integrera ESG-analysen i investeringsbesluten har
de utarbetat en 4-stegsprocess som syftar till att
identifiera hallbara féretag att investera i (se nedan).

Alla foretag rankas

Alla foretag som analyseras rankas och far betygen
A,B eller C. Foretag med ranking A har en stark
bolagsstyrning pa plats och adresserar de storsta
ESG-utmaningarna pa ratt satt med bra riktlinjer
och bra rutiner. Foretagen tar ocksa tillvara pa
mojligheter inom ESG och ligger i framkant vad

Sa hittar vi hallbara féretag att investera i - 4-stegs processen

2. Samla in information
om foretagets risker och
mojligheter

1. Identifiera bolagets
storsta utmaningar

De storsta utmaningarna for Information fran foretaget (t.ex.

sektorn/branschen arsredovisning, webbplats )
De storsta utmaningarna for Information fran
foretaget ovriga intressenter

(intresseorganisationer,
externa analyser, osv.)

3) Exkluderinslistan hittar du pd nordea.se/ansvarsfullainvesteringar
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3. Analysera insamlad 4, Slutsats
information och

foretagsbesok

Ranka bolagen (A,B,C: icke-
investeringsbart)

Riskhantering, strategier,
interaktion, initiativ och resultat
Fokus pa materiella faktorer Etablera trend (+,-)
som omsattning, kostnader,

investeringar, kapitalkostnad
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galler detta. Vi ser garna att affarsmodellen ar
langsiktigt hallbar, for att bedoma detta gor vi en
beddmning kring huruvida den kan lankas till FN:s
hallbarhetsmal (Sustainable Development Goals —
SDGs).

Foretag med ranking B ar i fard med att utveckla
sin bolagsstyrning och har en ledning som ar
engagerad i ESG-fragorna. Féretagen ar medvetna
om vilka deras storsta utmaningar ar och hanterar
dem till viss del. De lamnar information om sitt
arbete en gang per ar.

Foretag med ranking C har inget engagemang for
ESG-fragorna i bolagsledningen. De har inte gjort
nagon fullstandig bedémning av sina ESG-risker,
och de hanterar inte sina storsta problem.

For att ett bolag ska fa inga i Stars-fonderna maste
det ha en rating pa minst B+. Undantagen ar Nordea
Emerging Stars som far ta in alla foretag med
B-rankning.

Ett team med manga utmarkelser
Nordeas team for ansvarsfulla investeringar ar ett
av de storsta analysteamen for ESG-fragor i Europa.
Teamet har vunnit flera utmarkelser for basta ESG-
process i Europa, bland annat fran den europeiska
tidsskriften CFl under flera ar.

Teamet arbetar nara Nordeas fondforvaltare och
ar uppdelat i tre kompetensomraden; ESG-analys,
aktivt agande och kommunikation.

Ett urval av Nordeas Starsfonder

Nordea Emerging Stars

Nordea Emerging Stars investerar uteslutande
i tillvaxtlanderna, bland annat Indien, Kina och
Sydafrika. Portfoljen innehaller ca 40-60 bolag.

Nordea European Stars

Nordea European Stars investerar pa de europeiska
aktiemarknaderna. Portféljen bestar av cirka 60
bolag.

Nordea Global Stars

Nordea Global Stars placerar globalt i bolag som
agerar ansvarsfullt och som forvantas skapa god
avkastning pa sikt. Fonden har innehav i mellan 50-
70 bolag.

Nordea Nordic Stars

Nordea Nordic Stars investerar i bolag fran
Danmark, Finland, Norge och Sverige, och stravar
efter en portfolj med cirka 50 bolag.

Nordea Swedish Stars

Nordea Swedish Stars placerar pa den svenska
aktiemarknaden, som domineras av bolag inom
verkstadsindustrin och detaljhandel. Fonden
investerar i cirka 30-50 bolag.

Nordea Swedish Bond Stars

En rantefond som huvudsakligen placerar i
svenska rantebarande vardepapper utgivna

av staten, bostadsinstitut och foretag med hog
kreditvardighet. Fonden far aven placera en mindre
del i europeiska rantebarande vardepapper.

Nordea Emerging Stars, Nordea European Stars, Nordea Global Stars och Nordea Nordic Stars forvaltas av Nordea Investment Funds
S.A. Nordea Swedish Stars och Nordea Swedish Bond Stars forvaltas av Nordea Funds Ab.

Observera att en fonds historiska avkastning inte @r en garanti fér framtida avkastning. Vidrdet pd dina fondandelar kan bdde éka och

minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vdrde kan variera
kraftigt pd grund av dess sammansdttning, den marknad eller de marknader som fonden dr exponerad mot och de férvaltningsmetoder

forvaltaren anvdnder sig av. Fullsténdig information om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och Informationsbroschyrer.
Faktablad, Informationsbroschyrer, samt hel- och halvdrsrapporter finns pa nordea.se/fondinfo. Materialet pa dessa sidor dr endast
avsett som allmdn produktinformation. Det ska inte ses som placeringsrdd eller placeringsrekommendationer, och ska inte anvédndas

som underlag fér placeringsbeslut.
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