
Nordea Stabil +16,5 % 

Årsberättelse 2009

Fondfakta				  
Fonden startade 24/4 2006				  
				  
Utveckling	 091231	 081231	 071231	 061231
Fondförmögenhet, mkr	 1 146	 1 248	 1 848	 1 255
Andelsvärde, kr	 102,90	 88,33	 102,84	 103,35
Handelskurs, kr	 103,00	 87,21	 103,18	 103,44
Utdelning, kr	 -	 1,70	 0,50	 -
Totalavkastning*, %	 16,5	 -12,4	 0,0	 3,3
				  
Risk och avkastning				  
Totalrisk 2 år, %	 9,7	 7,8	 -	 -
Sharpekvot 2 år	 -0,1	 -1,3	 -	 -
Genomsnittlig årsavkastning 2 år, %	 1,0	 -6,4	 -	 -
Genomsnittlig årsavkastning 5 år, %	 -	 -	 -	 -
				  
Omsättning				  
Omsättning med Nordea som motpart, %  26,5, varav aktier 0,0 och räntor 53,2 
Omsättningshastighet, ggr	 0,6			 
				  
Kostnader				  
Förvaltningsavgift, %	 1,50			 
Förvaltningsavgift, tkr	 17 560,2			 
Transaktionskostnader**, %	 0,12			 
Transaktionskostnader, tkr	 1 067,4			 
TKA, %	 1,79			 
TER, %	 1,50			 
Förvaltningsavgift under ett år, kr				  
- engångsinsättning 10 000 kr	 157,66			 
- löpande sparande 100 kr/månad	 10,57			 
				  
* Totalavkastning visas efter avdrag för kostnader.				  
** I genomsnitt per transaktion.				  
				  
Handel med derivatinstrument				  
Fonden får placera i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. Under året 
har fondens exponering genom indexterminer, beräknat som värdet av underliggande 
värdepapper i förhållande till fondförmögenheten inte överstigit 40 procent.			 
	
Fondens största innehav	 % av fond			 
Johnson & Johnson	 1,2			 
Telstra	 1,0			 
Kimberly-Clark	 1,0			 
PepsiCo	 1,0			 
GlaxoSmithKline	 0,9			 
				  
Minsta sparbelopp:	 100 kr			 
Insättningsavgift:	 0 kr			 
Uttagsavgift:	 0 kr			 
				  
Sparformer utöver direktsparande:				  

 PPM				  
 Avtalspension ITPK, PA 03, BTPK, SAF-LO, KAP-KL				  
 IPS				  
 Pensionsförsäkring				  
 Kapitalförsäkring				  
 Kapitalpension				  

Fondens utveckling
Fonden steg 16,5 procent under året. Fonden jämförs inte med något index.

Aktieexponeringen har varit valutasäkrad, vilket varit positivt för fondens 
utveckling eftersom den svenska kronan stärktes under året. 

Om 2008 blev ett tungt år för finansmarknaderna blev 2009 nästan lika 
historiskt, fast i positiv bemärkelse. Lägre räntor och ökat förtroende för 
ekonomin efter massiva stödinsatser har sedan i våras lett till stigande kurser 
på obligations- och aktiemarknaderna. Därmed har fonden hämtat in det den 
tappat under den ekonomiska krisen. 

Under första halvåret ökade vi aktieandelen med 10 procent till cirka 50 
procent medan vi i slutet av året dämpade aktiemarknadsexponeringen något 
för att minska risken. 

Burlington Northern Santa Fe bidrog till resultatet
Årets första månader präglades av negativ avkastning till följ av den globala 
krisen inom sektor Finans samt svaga ekonomiska nyckeltal. Därefter steg 
aktiemarknaderna markant. Fondportföljen har dominerats av stabila aktier, 
som har gett en god avkastning även om de inte kunnat hålla jämna steg med 
marknadsutvecklingen i stort, då det är volatila aktier som har stigit mest. Ett 
av de innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling är Burlington 
Northern Santa Fe. Järnvägsbolaget Burlington Northern Santa Fe är Berkshi-
re Hathaways största förvärv under ledning av Warren Buffett och aktiekursen 
steg 30 procent efter ett uppköpsbud från Berkshire Hathaway. Transaktionen 
värderas till cirka 44 miljarder dollar. 

Däremot har innehavet i Ameren varit en besvikelse med en negativ 
avkastning på cirka 10 procent. Elbolaget sänkte sin utdelning efter att ha 
betalat ut 2,54 dollar varje år sedan 1998. 

Tillväxtmarknadernas aktier har gynnats av stigande råvarupriser och 
fortsatt inhemsk tillväxt. 

High yield-obligationer har påverkat portföljen positivt
Obligationsportföljen har dominerats av europeiska företagsobligationer samt 
svenska och danska obligationer, vilka främst utgörs av så kallade realkredi-
tobligationer. En generellt stigande svensk räntenivå har försämrat villkoren 
för obligationer. Danska obligationer har dock haft bättre förutsättningar med 
en fallande dansk räntenivå som en följd av krympande differens mot räntan i 
euroområdet. Investerarnas ökade riskaptit har emellertid lett till en markant 
sänkning av riskpremien på realkreditobligationer och företagsobligationer, 
vilket har förbättrat förvaltningsresultatet. En mindre del av portföljen har 
placerats i high yield-obligationer. Även dessa har påverkats positivt av lägre 
riskpremier och gett rekordstor avkastning.

Förändringar i innehaven
Till de största förändringarna i fonden under året hör köpet av aktier i 
East Japan Railway. Det japanska företaget är i första hand verksamt inom 
järnvägstransporter, bland annat shinkansen (höghastighetståg). Snam Rete 
Gas är ett annat av nytillskotten i fonden under året. Snam Rete Gas äger 
och driver Italiens distributionsnät för naturgas. Bägge dessa företag har en 
stabil verksamhets- och resultatutveckling. De har funnits med bland möjliga 
investeringar ett tag tack vare deras stabila utveckling och då värderingen blev 

Placeringsinriktning
Blandfond som placerar globalt på 
aktiemarknaden såväl som i räntebärande 
värdepapper. Fördelningen mellan aktier 
och räntebärande värdepapper kan variera 
över tiden. Fonden är till övervägande del 
inriktad på direktavkastning och på aktier 
som historiskt sett har haft en låg volatilitet 
relativt marknaden. Valutasäkrad.

Ansvarig förvaltare: Claus Vorm, 
född 1971, anställd 2004
Startår: 2006
Startkurs: 100 kr
Registreringsland: Sverige
Utdelning: Lämnades inte under 2009
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mycket attraktiv under 2009 köpte vi aktier i båda företagen. Samtidigt köpte 
vi andelar i Nordea Institutionella Multi Assetfonden, som inriktar sig på att 
förena olika investeringsstrategier såsom aktier, valuta och råvaror. Denna 
taktiska allokering har varit positiv för fondens utveckling.  

Till de största försäljningarna hörde innehavet i Pepsi Bottling Group, som 
steg kraftigt efter köpbudet från Pepsi. Vi valde att sälja efter kursuppgången. 
Innehavet i Essilor såldes också under året. Essilor tillverkar glasögonglas av 
och företaget säljer sina produkter internationellt. Aktien har haft en stark 
kursutveckling sedan aktiemarknaderna förbättrades i mars. Vi har sålt dessa 
aktier på grund av den minskade potentialen. 

Diagrammet tar hänsyn till marknadsexponering via derivat.
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El, vatten och gas			   6,7
AGL Resources	 6 829	 1 778	 0,2
Ameren	 20 968	 4 184	 0,4
CLP	 52 500	 2 536	 0,2
CPFL Energia ADR	 887	 391	 0,0
Cia Energetica de Minas Gerais ADR	 7 500	 967	 0,1
Consolidated Edison	 13 335	 4 326	 0,4
DTE Energy	 15 228	 4 740	 0,4
Datang International Power 
 Generation	 128 000	 395	 0,0
De Saneamento Basico ADR	 200	 56	 0,0
Enagas	 48 330	 7 637	 0,7
Enersis ADR	 2 584	 422	 0,0
Entergy	 4 139	 2 419	 0,2
FPL	 5 095	 1 922	 0,2
Hongkong Electric	 109 000	 4 236	 0,4
Iberdrola	 64 767	 4 425	 0,4
National Grid Transco	 58 203	 4 557	 0,4
Paranaense De Energia ADR	 1 000	 153	 0,0
Progress Energy	 16 074	 4 707	 0,4
Red Electrica	 6 629	 2 636	 0,2
SCANA	 7 605	 2 046	 0,2
Scottish & Southern Energy	 32 540	 4 356	 0,4
Snam Rete Gas	 221 570	 7 876	 0,7
Southern Company	 27 164	 6 463	 0,6
Wisconsin Energy	 8 416	 2 994	 0,3

Energi			   3,8
CNOOC	 82 000	 921	 0,1
Chevron	 18 331	 10 077	 0,9
China Oilfield Services	 2 000	 17	 0,0
China Petroleum & Chemical	 94 000	 598	 0,1
Eni	 49 868	 9 093	 0,8
Exxon Mobil	 8 982	 4 373	 0,4
Gazprom ADR	 8 651	 1 575	 0,1
Lukoil ADR	 915	 368	 0,0
Novatek GDR	 550	 253	 0,0
PTT Foreign	 4 000	 201	 0,0
Petroleo Brasileiro ADR	 11 913	 4 056	 0,4
Royal Dutch Shell	 23 107	 4 826	 0,4
SK Energy	 1 026	 739	 0,1
Sasol	 2 185	 628	 0,1
TMK GDR	 2 000	 256	 0,0
Tenaris ADR	 300	 91	 0,0
Total	 11 825	 5 452	 0,5
Yanzhou Coal Mining	 4 000	 63	 0,0

Finans			   3,0
Absa	 2 170	 270	 0,0
Aflac	 11 034	 3 644	 0,3
Banco Bradesco ADR	 7 950	 1 241	 0,1
Banco Santander Chile ADR	 500	 231	 0,0
Bancolombia ADR	 1 100	 357	 0,0
Bank of China	 231 000	 893	 0,1
Bank of Communications	 31 000	 257	 0,0
Busan Bank	 5 320	 455	 0,0
Cathay Financial	 45 950	 612	 0,1
China Citic Bank	 9 000	 55	 0,0
China Construction Bank	 193 000	 1 185	 0,1
Credicorp	 500	 275	 0,0
Dae Gu Bank Kswn	 650	 69	 0,0
Daito Trust Construction	 8 400	 2 835	 0,2
Dongbu Insurance	 900	 179	 0,0
FirstRand	 33 293	 592	 0,1
Great Eagle	 7 000	 130	 0,0
Hana Financial	 2 650	 535	 0,0
ICBC	 184 000	 1 091	 0,1
ICICI Bank ADR	 1 800	 485	 0,0
Itau Unibanco ADR	 11 527	 1 880	 0,2
KB Financial ADR	 1 115	 405	 0,0
Nedcor	 1 902	 229	 0,0
OTP Bank	 1 437	 297	 0,0
PartnerRe	 12 034	 6 415	 0,6
Sberbank wts 2018-02-28	 31 000	 624	 0,1
Shinhan Financial ADR	 700	 371	 0,0
Standard Bank	 4 942	 489	 0,0
State Street	 4 749	 1 476	 0,1
TMX	 5 313	 1 199	 0,1
Torchmark	 12 528	 3 931	 0,3
Woori Finance	 6 360	 540	 0,0
Yuanta Financial	 126 000	 661	 0,1

Hälsovård			   8,6
Abbott Laboratories	 19 181	 7 394	 0,6
Aspen Pharmacare	 754	 54	 0,0
AstraZeneca	 12 179	 4 082	 0,4
Becton Dickinson	 8 680	 4 887	 0,4
Dr Reddys Labs ADR	 300	 52	 0,0
Eli Lilly	 26 981	 6 879	 0,6
Gedeon Richter	 95	 154	 0,0
GlaxoSmithKline	 66 760	 10 157	 0,9
Hisamitsu Pharm	 8 500	 1 956	 0,2

Johnson & Johnson	 29 040	 13 355	 1,2
LabCorp	 8 448	 4 514	 0,4
Medtronic	 24 997	 7 850	 0,7
Novartis	 20 432	 7 973	 0,7
Patterson Companies	 12 702	 2 538	 0,2
Pfizer	 41 415	 5 379	 0,5
Quest Diagnostics	 5 375	 2 317	 0,2
Sanofi-Aventis	 10 911	 6 154	 0,5
Teva Pharmaceutical ADR	 3 476	 1 394	 0,1
United Laboratories	 76 000	 288	 0,0
Wellpoint	 13 663	 5 686	 0,5
Zimmer	 12 920	 5 453	 0,5

IT			   3,3
Accenture	 8 497	 2 518	 0,2
Acer	 27 270	 586	 0,1
Asustek Computer	 18 026	 249	 0,0
Check Point Software	 759	 184	 0,0
Chi Mei Optoelectronics	 61	 0	 0,0
Compal Electronics	 10 095	 100	 0,0
Fiserv	 14 724	 5 097	 0,4
High Tech Computer	 4 300	 352	 0,0
Hon Hai Precision Industry GDR	 12 809	 878	 0,1
IBM	 8 408	 7 858	 0,7
Indra Sistemas	 18 861	 3 180	 0,3
Infosys Technologies ADR	 1 655	 653	 0,1
Microsoft	 25 741	 5 604	 0,5
Novatek Microelectronics	 14 337	 342	 0,0
Obic	 980	 1 143	 0,1
Quanta Computer	 20 200	 314	 0,0
Sage	 210 944	 5 351	 0,5
Samsung Electronics GDR	 532	 1 329	 0,1
Samsung Electronics	 338	 1 088	 0,1
Taiwan Semiconductor 
 Manufacturing ADR	 13 910	 1 136	 0,1
Taiwan Semiconductor 
 Manufacturing	 12 059	 174	 0,0

Industri			   3,2
Anhui Expressway	 38 000	 189	 0,0
Beijing Enterprise	 6 000	 311	 0,0
Bunzl	 110 284	 8 583	 0,7
China Merchants	 2 139	 50	 0,0
Cobham	 67 122	 1 946	 0,2
Cosco Pacific	 18 000	 165	 0,0
Dalian Port PDA	 60 000	 166	 0,0
Dun & Bradstreet	 2 914	 1 755	 0,2
E-Ton Solar	 473	 9	 0,0
East Japan Railway	 17 000	 7 654	 0,7
FirstGroup	 80 636	 3 961	 0,3
Grupo Aeroportuario Sur ADR	 600	 222	 0,0
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR	 500	 112	 0,0
Intertek	 8 957	 1 296	 0,1
Jiangsu Express	 6 000	 38	 0,0
Kamigumi	 23 000	 1 198	 0,1
LG Hausys	 44	 32	 0,0
Orascom Construction 
 Industries GDR	 1 000	 323	 0,0
S1	 420	 125	 0,0
SK	 409	 223	 0,0
Samsung Heavy Industries	 4 320	 641	 0,1
Sichuan Expressway	 16 000	 61	 0,0
Taiwan Secom	 57 000	 685	 0,1
United Technologies	 14 288	 7 081	 0,6
Xiamen International Port	 114 000	 147	 0,0

Konsument dagligvaror			   12,6
Asahi Breweries	 20 200	 2 652	 0,2
Associated British Foods	 21 538	 2 041	 0,2
British American Tobacco	 20 184	 4 693	 0,4
Casino Guichard-Perrachon	 6 335	 4 058	 0,4
Chaoda	 51 120	 391	 0,0
China Agri-Industries	 17 000	 160	 0,0
Church & Dwight	 9 253	 3 994	 0,3
Clorox	 11 626	 5 064	 0,4
Coca-Cola Femsa ADR	 132	 62	 0,0
Diageo	 57 345	 7 167	 0,6
Embotelladoras Arca	 5 400	 128	 0,0
Fomento Economico Mexicano ADR	 600	 205	 0,0
Foster’s	 79 316	 2 801	 0,2
General Mills	 19 324	 9 770	 0,9
Global Bio-Chem Technology	 96 000	 169	 0,0
Imperial Tobacco	 22 376	 5 057	 0,4
JM Smucker	 12 936	 5 703	 0,5
KT&G	 1 241	 490	 0,0
Kellogg	 15 453	 5 870	 0,5
Kerry	 14 789	 3 117	 0,3
Kimberly-Clark de Mexico	 4 000	 128	 0,0
Kimberly-Clark	 25 808	 11 740	 1,0
Kraft Foods	 12 767	 2 478	 0,2
Lawson	 9 200	 2 893	 0,3
McCormick	 15 154	 3 909	 0,3
Nestle	 16 795	 5 823	 0,5

PepsiCo	 26 801	 11 635	 1,0
Procter & Gamble	 20 831	 9 018	 0,8
Shinsegae	 190	 626	 0,1
Shoppers Drug Mart	 9 855	 3 048	 0,3
Swedish Match	 13 214	 2 073	 0,2
Sysco	 27 944	 5 575	 0,5
Tesco	 202 314	 9 984	 0,9
Tiger Brands	 654	 108	 0,0
Toyo Suisan Kaisha	 14 000	 2 292	 0,2
Wal-Mart Stores	 17 827	 6 803	 0,6
Wal-Mart de Mexico	 5 100	 163	 0,0
Walgreen	 10 477	 2 747	 0,2

Konsument sällanköp			   1,8
Autozone	 4 263	 4 811	 0,4
Esprit	 1 168	 56	 0,0
Grupo Televisa ADR	 5 506	 816	 0,1
Hankook Tire	 460	 72	 0,0
Hyundai Department Store	 89	 61	 0,0
LG Electronics	 1 260	 386	 0,0
LG Fashon	 260	 50	 0,0
Nike	 11 177	 5 273	 0,5
Nitori	 2 750	 1 462	 0,1
POU Chen	 30 450	 173	 0,0
Yue Yuen Industrial	 97 000	 2 010	 0,2
Yum Brands	 20 532	 5 127	 0,4

Råvaror			   1,0
Air Liquide	 2 934	 2 496	 0,2
ArcelorMittal South Africa	 470	 46	 0,0
Cemex ADR	 2 124	 179	 0,0
Cemex CPO	 68	 1	 0,0
Exxaro Resources	 1 233	 125	 0,0
Formosa Plastics	 280	 4	 0,0
Grupo Mexico	 52 693	 861	 0,1
Impala Platinum	 896	 176	 0,0
Kumba Iron Ore	 544	 159	 0,0
LG Chem	 1 330	 1 165	 0,1
Mechel Steel ADR	 700	 94	 0,0
Nan Ya Plastic	 3 090	 40	 0,0
Norilsk Nickel ADR	 3 533	 362	 0,0
Posco	 346	 1 311	 0,1
Pretoria Portland Cement	 8 850	 298	 0,0
Siam Cement	 4 200	 211	 0,0
Sociedad Quimica y Minera ADR	 500	 134	 0,0
Southern Copper ADR	 575	 135	 0,0
Uralkali-GDR-W/I	 840	 126	 0,0
Vale ADR	 18 036	 3 714	 0,3

Teleoperatörer			   4,6
America Movil ADR	 2 691	 903	 0,1
America Movil	 27 800	 468	 0,0
BCE	 9 738	 1 923	 0,2
Brasil Telecom ADR	 1 935	 289	 0,0
China Mobile	 22 500	 1 509	 0,1
Chunghwa Telecom	 11 497	 153	 0,0
Far Eastone Telecommunications	 9 000	 77	 0,0
LG Telecom	 6 060	 315	 0,0
MTN	 8 144	 932	 0,1
Magyar Telekom	 4 890	 136	 0,0
Mobile Telesystems ADR	 2 512	 877	 0,1
Nippon Telegraph & Telephone	 8 600	 2 408	 0,2
Orascom Telecom GDR	 500	 82	 0,0
Philippine Long Distance Telep. ADR	 200	 81	 0,0
SK Telecom ADR	 4 595	 533	 0,0
Sistema GDR	 1 600	 240	 0,0
Swisscom	 2 774	 7 580	 0,7
Taiwan Cellular	 8 000	 111	 0,0
Telecomunicacoes de 
 Sao Paulo ADR	 1 300	 232	 0,0
Telefonica	 44 312	 8 861	 0,8
Telefonos de Mexico ADR	 800	 95	 0,0
TeliaSonera	 56 503	 2 930	 0,3
Telkom	 3 117	 113	 0,0
Telstra	 534 099	 11 764	 1,0
Verizon Communications	 39 920	 9 443	 0,8
Vodacom	 8 127	 445	 0,0

Derivat			   0,1
S&P 500, indexterminer 2)	 -43	 844	 0,1

Summa aktieportfölj		  557 260	 48,6

Innehav per den 31/12 2009

Aktieportfölj 
Noterade

Aktieportfölj 
Noterade

Aktieportfölj 
Noterade

Marknads-
värde (tkr)

Marknads-
värde (tkr)

Marknads-
värde (tkr)

Andel % 1) Andel % 1) Andel % 1)Antal Antal Antal



Nordea Stabil

Årsberättelse 2009

DKK-Obligationer				    2,0
Nykredit 2041	 7 667	 100,21	 10 734	 0,9
Realkredit Danmark 2041	 8 502	 102,78	 12 204	 1,1

EUR-Obligationer				    0,7
Ibond Security 2010-12-20 Old	 800	 101,50	 8 332	 0,7

SEK-Obligationer				    8,4
Nordea Bank 1121 2015-02-03	 10 000	 100,00	 10 318	 0,9
Nordea Bank 1139 2016-12-12	 10 000	 98,10	 9 832	 0,9
Nordea Hypotek 5523 2011-06-15	 20 000	 103,49	 21 105	 1,8
Riksobligation 1041 2014-05-05	 8 000	 117,62	 9 762	 0,9
Riksobligation 1047 2020-12-01	 14 000	 114,38	 16 070	 1,4
Riksobligation 1051 2017-08-12	 14 000	 104,05	 14 768	 1,3
Riksobligation 1053 2039-03-30	 4 000	 92,46	 3 803	 0,3
Swedbank Hypotek 2010-12-07	 10 000	 104,47	 10 484	 0,9

SEK-Räntejusteringslån				    4,3
Danske Bank 2049-02-28	 5 000	 74,25	 3 719	 0,3
Fortum 2012-05-21	 10 000	 99,25	 9 932	 0,9
SBAB 2011-06-15	 10 000	 100,88	 10 094	 0,9
SCA 2010-11-18	 5 000	 99,86	 4 998	 0,4
Sandvik 115 2010-09-08	 5 000	 100,15	 5 011	 0,4
Svenska Handelsbanken 2010-06-04	 5 000	 100,14	 5 010	 0,4
Vasakronan 2011-12-14	 10 000	 101,49	 10 158	 0,9

Fonder				    33,0
Nordea European High Yield Bond Fund	 691	 127,02	 87 786	 7,7
Nordea Multi Asset Fund	 703	 99,96	 70 275	 6,1
Nordea Pro Corporate Bond	 13 860	 15,85	 219 639	 19,2

Derivat				    -0,5
EURO-BUND, indexterminer 2)	 -2		  6	 0,0
EURO-SCHATZ, indexterminer 2)	 -286		  352	 0,0
Valutatermin AUD/SEK	 -2 150		  -83	 0,0
Valutatermin CAD/SEK	 -834		  -100	 0,0
Valutatermin CHF/SEK	 -3 378		  -69	 0,0
Valutatermin DKK/SEK	 15 931		  292	 0,0
Valutatermin EUR/SEK	 -36 431		  5 003	 0,4
Valutatermin GBP/SEK	 -5 912		  -467	 0,0
Valutatermin HKD/SEK	 -17 917		  -748	 -0,1
Valutatermin HUF/SEK	 -18 917		  7	 0,0
Valutatermin JPY/SEK	 -332 330		  563	 0,0
Valutatermin MXN/SEK	 -3 792		  -43	 0,0
Valutatermin THB/SEK	 -1 787		  -36	 0,0
Valutatermin USD/SEK	 -39 627		  -10 764	 -0,9
Valutatermin ZAR/SEK	 -5 800		  -165	 0,0

Summa ränteportfölj			   547 780	 47,8
Summa finansiella instrument			   1 105 040	 96,4
Övriga tillgångar och skulder			   40 905	 3,6
Fondförmögenhet			   1 145 945	 100,0

				  
Säkerhetskravet uppgick till 14,7 mkr, vilket motsvarar 1,3 procent av fondförmögenheten.		
		
1) Siffrorna är avrundade till närmaste tiondels procent.				  

2) Sålda standardiserade indexterminer med underliggande tillgångar på 404,0 mkr, vilket motsvarar 
35,3 procent av fondförmögenheten. Ingen handel har skett av icke standardiserade terminskontrakt.	
				  
Redovisningsprinciper				  
Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument har värderats till sista betalkurs per 
2009-12-31. Räntebärande instrument har grundats på externa priskällor och senast kända kurs.	
				  
Fondens innehav i underliggande fonder har värderats till respektive fonds senast kända kurs.		
				  
Fondens värdering av derivatinstrument har i första hand grundats på externa priskällor och i andra hand 
enligt vedertagen modell.				  

Innehav per den 31/12 2009
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RESULTATRÄKNING (TKR)		
		
	 2009		  2008
Intäkter och värdeförändring		
Värdeförändring på aktierelaterade finansiella instrument	 75 035		  -124 046
Värdeförändring på ränterelaterade finansiella instrument	 56 115		  39 625
Ränteintäkter	 10 800		  23 490
Utdelningar	 17 668		  21 943
Valutakursvinster och -förluster netto	 33 427		  -138 976
Summa intäkter och värdeförändring	 193 045		  -177 964
		
Kostnader		
Förvaltningskostnader	 17 560		  22 938
Räntekostnader	 27		  89
Övriga kostnader	 -		  12
Summa kostnader	 17 587		  23 039
		
ÅRETS RESULTAT	 175 458		  -201 003

BALANSRÄKNING (TKR)				  
				  
	 2009-12-31		  2008-12-31	
Tillgångar				 
Finansiella instrument med positivt marknadsvärde	 1 117 515		  1 208 556	
Bankmedel och övriga likvida medel	 41 649		  59 581	
Kortfristiga fordringar	 1 938		  1 881	
Summa tillgångar	 1 161 102		  1 270 018	
				  
Skulder				  
Finansiella instrument med negativt marknadsvärde	 12 475		  20 097	
Övriga kortfristiga skulder	 2 682		  1 686	
Summa skulder	 15 157		  21 783	
Fondförmögenhet	 1 145 945		  1 248 235	

Poster inom linjen		  %*		  %*
Erhållna säkerheter för utlånade värdepapper	 Inga	 -	 Inga	 -
Utlånade värdepapper	 Inga	 -	 Inga	 -
Ställda säkerheter för inlånade värdepapper	 Inga	 -	 Inga	 -
Ställda säkerheter för derivat	 30 592	 2,7	 Inga	 -
Övriga ställda säkerheter	 Inga	 -	 Inga	 -

Förändring av fondförmögenhet				  
Fondförmögenhet vid årets början 	 1 248 235		  1 847 897	
Andelsutgivning	 81 460		  105 400	
Andelsinlösen	 -359 208		  -479 873	
Årets resultat enligt resultaträkning	 175 458		  -201 003	
Lämnad utdelning	 -		  -24 186	
Fondförmögenhet vid årets slut	 1 145 945		  1 248 235	

				  
				  

*Säkerheter i % av fondförmögenheten.
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Redovisning
Årsberättelsen har upprättats enligt lagen om investeringsfonder (SFS 2004:46), Finansinspektio-
nens föreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder samt Fondbolagens förenings framtagna 
rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Såväl orealiserade som realiserade vinster och förluster redovisas över resultaträkningen. För värde-
ringsprinciper se Innehav.

Stockholm den 15 februari 2010
Nordea Fonder AB
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Verkställande direktör

Styrelse:

Jari Kivihuhta 	 Bengt Belfrage 	 Arne Bernroth
Ordförande
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Vår revisionsberättelse har lämnats den 15 februari 2010.

KPMG AB

Anders Bäckström
Auktoriserad revisor


