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1. Tjanstens omfattning
Aktiehandel Classic r ett tillval till Nordea Foretagstjanster via
Internet och telefon alternativt Nordea Internetbanken Foretag.

Aktiehandel Classic erbjuder bland annat foljande:

« Mojlighet att kdpa och sélja finansiella instrument som &r
registerforda hos Euroclear Sweden AB.

« Uppgift om innehav av finansiella instrument pa Kundens
Servicekonto/-n.

¢ Analysmaterial.

* Kursinformation - kan erhallas antingen med 15 minuters
fordrojning, detta ingér i tjdnsten utan pristillagg, eller realtid,
varvid pris utgar enligt Bankens vid var tid tillampade grunder

Banken ager ratt att fran tid till annan inskranka, utoka eller dndra
utformningen av Aktiehandel Classic.

Banken forbehaller sig ratten att bestamma vilka finansiella in-
strument som kan kdpas och séljas genom elektronisk orderdver-
foring eller per telefon. Antalet finansiella instrument som &r till-
gangliga for orderlaggning kan saledes fran tid till annan minska
eller 6ka. Uppgift om vilka finansiella instrument som vid var tid
omfattas av denna tjanst kan erhéllas via Banken.

2. Forutsattningar for anslutning till Aktiehandel Classic
For anslutning till Aktiehandel Classic ska foljande forutséttningar
vara uppfyllda:

« Kunden ska vara juridisk person.

» Kundens forbindelser med Banken ska vara valskotta, varfor
Banken forbehaller sig ratten att préva varje Kund individuellt,
genom exempelvis inhdmtande av kreditupplysning.

« Kunden ska vara ansluten till Nordea Foretagstjanster via
Internet och telefon alternativt Nordea Internetbanken Foretag.

» Kunden ska ha ett eller flera Servicekonto/-n (som inte far vara
samégt/-a eller pantsatt/-a) med Banken som kontoférande
institut, varvid galler att Kunden inte far ge annat kontofdrande
institut ritt att forfoga Gver innehavet pa Servicekontot/-na.

« Kunden ska ha ett aktielikvidkonto eller liknande bankkonto
("Kontot”). Detta Konto belastas respektive gottgors likvider
avseende Kundens kop och férsdljning av finansiella instrument
via Aktiehandel Classic samt anvéands for utbetalningar, sdsom
utdelningar och ranta, fran Euroclear Sweden AB.

3. Tillampliga Allménna villkor och riktlinjer

Aktiehandel Classic ar ett tillval till Nordea Foretagstjanster via
Internet och telefon alternativt Nordea Internetbanken Foretag.
Darfor galler mellan Banken och Kunden bade vid var tid géllande
Allménna villkor for Nordea Foretagstjanster via Internet och
telefon aternativt Allménna villkor for Nordea Internetbanken
Foretag och Allméanna villkor fér Aktiehandel Classic.

Om bestammelser i Allménna villkor fér Aktiehandel Classic
skulle std i motsats till bestammelse i Allméanna villkor fér Nordea
Foretagstjanster via Internet och telefon alternativt Allménna
villkor for Nordea Internetbanken Foretag ska villkoren for Aktie-
handel Classic galla framfor villkoren for Nordea Foretagstjanster
via Internet och telefon alternativt Allmanna villkor for Nordea
Internetbanken Foretag.

Harutdver galler vid var tid tillampliga:
» Allmanna villkor for handel med finansiella instrument, och
« Riktlinjer for orderutférande. Order utfors i enlighet med

Bankens vid var tid gdllande riktlinjer for orderutfdrande till och
med den tidpunkt da relevant reglerad marknad avslutar handeln,

dock langst till och med den tidpunkt d& Banken avslutar sin
handel med det aktuella finansiella instrumentet.

For Servicekonto och Konto géller de villkor som Banken vid var
tid tillampar.

4. Orderlaggning

Kunden &ger rétt att till Banken I&mna uppdrag om kép och for-
saljning av finansiella instrument genom elektronisk orderover-
foring via Internet. LAmnande av sadant uppdrag far endast ske i
enlighet med dessa villkor for tillval Aktiehandel Classic och de
sérskilda instruktioner som vid var tid kan komma att meddelas av
Banken i Aktiehandel Classic.

I Bankens system eller i systemet hos viss reglerad marknad kan
det finnas spdrrar avseende kurser och volymer for order som
Kunden I&mnar. Dessa spérrar kan medféra att lamnad order inte
godtas.

Kunden far inte genom lamnande av order handla i strid med
gallande lag eller annan férfattning eller i ovrigt bryta mot god sed
pé vardepappersmarknaden.

Kunden far inte i nagot fall lamna kop- eller séljorder som kan
leda till avslut mot annan kop- eller saljorder som lamnats av
Kunden sjélv eller - sdvida inte ordern lamnats i ett syfte som kan
anses tillborligt - av en till Kunden narstdende fysisk eller juridisk
person.

5. Orders giltighetstid
Kunden kan vélja mellan olika giltighetstider for en order.

For Internet kan Kunden for narvarande vilja en giltighetstid pa
mellan 1-30 dagar. Dagsorder galler till och med kl. 24.00 svensk
tid den dag ordern lamnats, dock langst till och med den tidpunkt
d Banken avslutar sin handel med det aktuella finansiella
instrumentet. Order med giltighetstid 2-30 dagar géller till och
med kI. 24.00 svensk tid den dag som Kunden valt som sista dag
for orderns giltighet, dock langst till och med den tidpunkt d&
Banken avslutar sin handel med det aktuella instrumentet.

6. Tackningskontroll

Vid kdp ska Kunden, enligt Allmanna villkor for handel med
finansiella instrument, till Banken pa likviddagen betala likviden
for kopet som framgar av avréakningsnotan.

Det ar Kundens ansvar att tillse att tillrdckliga medel for betalning
av likvid finns tillgangligt pa Kontot.

Né&r Banken tagit emot en képorder, kontrollerar Banken att till-
rackliga medel for att ticka orderbeloppet finns pd Kontot. Vid
berdkning av om Banken kan acceptera en koporder, tar Banken
hansyn till befintligt saldo péa Kontot, tidigare utforda kop- eller
séljordrar som &nnu inte har bokforts pa Kontot samt tidigare
lamnad, ej utford koporder. Banken har ratt att efter acceptans av
kopuppdrag reservera medel for detta pa Kontot.

I det fall likvidbelopp saknas helt eller delvis &ger Banken rétt att
avsta fran att utféra lamnad order eller att utfora den till fullo eller
endast till viss del. Kunden &r bunden av order som verkstélls trots
att det inte finns tackning p& Kontot.

7. Innehavskontroll

Enligt Allménna villkor for handel med finansiella instrument ska
Banken omgaende med anledning av uppdraget erhalla fri disposi-
tionsrétt till de instrument uppdraget omfattar.

Vid forséljning av finansiella instrument galler som en férutsétt-
ning for att Banken ska kunna acceptera ordern, att de finansiella
instrument Kunden 6nskar sélja ar registrerade pa Kundens till
Aktiehandel Classic anslutna Servicekonto/-n. Banken forbehaller
sig ratten att kontrollera att sa ar fallet.
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| det fall finansiella instrument saknas helt eller delvis har Banken
ratt att avsta fran att utféra lamnad order eller att utféra den till
fullo eller endast till viss del. Kunden &r bunden av order som
verkstélls trots att erforderliga finansiella instrument inte finns pa
Servicekontot.

8. Transaktionsgrénser
En order avseende ett finansiellt instrument far uppga till hogst ett
vid var tid av Banken tillampat maximibelopp.

Overforing mellan kundens egna konton &r begransat till ett vid
var tid av Banken tillampat maximibelopp.

Uppgift om maximibelopp ndmnda i styckena ovan kan fés fran
Banken.

Om Banken godtar det, kan Kunden utféra transaktioner 6ver
namnda belopp genom att kontakta Aktiehandel Classics support.

9. Priser
Priser utgér enligt Bankens vid var tid tilliampade grunder. Upp-
lysning om gallande priser kan fas fran Banken.

10. Debitering av priser, courtage och likvider

Banken &ger rétt att, i forekommande fall utan foregéende avise-
ring, debitera av Kunden angivet konto samtliga priser, courtage
och likvider.

11. Ansvarsbegransning

Utdver vad som ségs i Allméanna villkoren for Nordea Foretags-
tj&nster via Internet alternativt Allménna villkor fér Nordea
Internetbanken Foretag om begradnsning av Bankens ansvar géller
foljande.

Banken svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller ut-
landsk - handelsplats, depaforande institut, central vardepappers-
forvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tj&nster, och inte heller av uppdragstagare som Ban-
ken med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Kunden.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovanndmnda organisa-
tioner eller uppdragstagare blivit insolventa.

Varken Banken, rattighetshavare till eller leverantor av analysma-
terial, kursinformation och index som visas i Aktiehandel Classic
ansvarar for skada, vare sig direkt eller indirekt, pa grund av;

« kundens anvéndning av ndmnda information,
« eventuella brister eller fel i namnda information, eller

« att informationen inte r tillganglig, tillfalligt eller varaktigt, i
Aktiehandel Classic.

Information i analysmaterial baseras pé kallor som Banken bedomt
vara tillforlitliga. Sakinnehéllet kan dock ej garanteras. Bankens
koncernbolag kan ha positioner i de finansiella instrument som
ndmns i analyserna. Banken kan dessutom agera som radgivare till
emittenter av sadana finansiella instrument.

12. Begransning av anvandning av information
Analysmaterial, kursinformation, index och 6vrig information som
tillhandahalls Kunden genom Aktiehandel Classic far endast an-
vandas for Kundens egna andamal (investeringar) och far inte
kopieras eller pa annat satt mangfaldigas eller anvandas for vidare
spridning.

13. Fel och stérningar

Kunden dr medveten om att det kan uppkomma driftavbrott eller
andra fel eller storningar i Kundens, Bankens eller annans data-
system (hard- eller mjukvara), tele- eller elsystem som anvands vid
Aktiehandel Classic, samt att sddana fel eller stérningar kan
medféra exempelws

Att Kunden inte kan lamna elektroniska order,

Att Kundens elektroniska order inte kommer fram till Banken,

Att Kundens elektroniska order kommer fram forsenade till
Banken och/eller att verkstallandet av dessa forsenas,

Att Kundens elektroniska order annars inte kommer att
verkstéllas pa avsett satt, eller

Att information (sdsom information om orderstatus, konto-
information och kursinformation) som Banken tillhandahaller
elektroniskt inte r tillgdnglig for Kunden eller &r felaktig.

Om fel eller stérning enligt forsta stycket foreligger har Banken i
allménhet mojlighet att ta emot order muntligen via telefon. Munt-
liga order per telefon kan lamnas endast under tid som Banken
fran tid till annan meddelar. Skulle fel eller storning enligt forsta
stycket medfora att elektroniska order inte kan lamnas, och ett
stort antal kunder samtidigt soker ldmna order muntllgen per tele-
fon, kan mojligheten att lamna order pa sistnamnda satt i praktiken
vara starkt begransad.

Om Banken varit normalt aktsam &r Banken inte ansvarig vare sig
for skada som Kunden eller annan dsamkas till foljd av i forsta
stycket angivna fel eller stdrningar (inte begransat till de dari
uppraknade exemplen), dven innefattande sadan skada som kan
uppkomma till féljd av vad som angivits i andra stycket.

Om Banken varit normalt aktsam ar Banken inte heller ansvarig
for skada som Kunden eller annan dsamkas pa grund av fel eller
brister i tillhandahallen information.

Banken ansvarar inte for indirekt skada om inte den indirekta
skada orsakats av Bankens grova vardsloshet.

Om Kunden skulle upptacka fel eller stérning som angivits ovan i
denna punkt, & Kunden skyldig att omgaende patala detta for
Banken. Om sa inte sker forlorar Kunden ratten att begara ersatt-
ning eller gora gallande nagon annan paféljd som grundar sig pa
felet eller stérningen.

14. Uppségning

Uppsagning av avtalet kan ske frén Bankens sida med verkan
trettio dagar fran det att skriftligt meddelande darom natt Kunden.
Om Kunden vasentligen asidosatt sina skyldigheter har Banken
rétt att séga upp avtalet till omedelbart upphérande.

Kunden kan med omedelbar verkan saga upp avtalet.

Om det mellan Kunden och Banken géllande Servicekontoavtalet
eller avtalet om anslutning till Nordea Foretagstjanster via Internet
och telefon alternativt Allménna villkor for Nordea Internetbanken
Foretag upphdr att galla, upphor aven detta avtal med omedelbar
verkan automatiskt utan foregdende uppsagning.
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Om Kunden forsatts i konkurs eller likvidation eller blir foremal
for foretagsrekonstruktion upphor ratten fér Kunden att utnyttja
denna tjanst, varvid Banken ager ratt att avbryta tjansten omedel-
bart och sdga upp avtalet till omedelbart upphérande utan fére-
gaende uppsagningstid.

Vid avtalets upphorande ska parterna genast reglera samtliga sina
mellanhavanden enligt detta avtal. Avtalet géller dock i tillampliga
delar intill dess part fullgjort sina dtaganden gentemot motparten.

15. Ratt att installa utnyttjandet av Aktiehandel Classic
Banken har rétt att, utan féregaende underrattelse till Kunden, med
omedelbar verkan, helt eller delvis, stanga av Kunden fran Aktie-
handel Classic enllgt detta avtal och/eller helt eller delvis, avsta
fran att utféra mottaget uppdrag om;

1. Banken eller Kunden sagt upp detta avtal enligt punkten 14
ovan,

2. det enligt Bankens bedémning foreligger skal att sdga upp
avtalet till omedelbart upphérande,

3. Banken misstanker att Kundens utnyttjande av Aktiehandel
Classic star i strid med bestammelserna i vid var tid gallande
lagstiftning om insiderbrott och annat marknadsmissbruk
eller tillampliga marknadsregler och god sed pa marknaden,
marknaden,

4. Banken finner att sé bor ske for att skydda Bankens, Kundens
eller andra kunders intressen,

5. Banken har anledning att anta att Kunden asidosatter eller
kommer att dsidosatta bestammelserna i detta avtal eller andra
instruktioner som Banken ldmnat om dverforing av order via
Internet,

6. Banken av annan anledning finner att det foreligger sérskilda
skal dartill,

7. det foreligger fel eller brister i tele- eller annan kommunika-
tionsforbindelse, datautrustning eller datasystem, eller

8. det foranleds av véardepappersrattsliga eller andra restriktioner i
Sverige eller annat land.

Om Banken stiangt av Kunden enligt ovan ska Kunden sé snart
mojligt informeras. Banken &r inte skyldig att ange skélet till
avstangning som sker enligt punkten 3.

Kunden har inte ratt till erséttning for skada, vare sig direkt eller
indirekt, som kan uppsta pa grund av att Banken installt Kundens
rétt att utnyttja tjdnsterna enligt detta avtal.

16. Andringar i dessa Allmanna villkor

Andringar i dessa villkor ska gélla mot Kunden frén och med
trettionde kalenderdagen efter det att Kunden enligt vad som anges
i Allmanna villkor for anslutning till Nordea Foretagstjanster via
Internet och telefon alternativt Allmanna villkor for Nordea Inter-
netbanken Foretag ska anses ha tagit emot meddelande om &nd-
ringen. Om Kunden inte godtar dndringen har Kunden ratt att inom
namnda tid sdga upp avtalet i enlighet med punkt 14 Uppségning.

17. Reklamation och havning

Om Kunden vill patala eventuella fel eller brister som framgér av
avrakningsnotan eller kontoinformation, att sddan information
uteblivit eller eventuella ovriga fel eller brister vid uppdragets
utforande, ska Kunden omgéende underratta Banken om detta
(reklamatlon)

Om Kunden vill begara havning av ett kop- eller saljuppdrag ska
detta uttryckligen och omgaende framféras till Banken.

Om reklamation eller begaran om havning inte lamnas omgaende
forlorar Kunden rétten att begéra erséttning, hava uppdraget eller
krava andra tgarder fran Bankens sida.
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GENERELLT

Ett aktielikvidkonto kan foras i SEK och/eller andra valutaslag
som Nordea Bank AB (publ), nedan kallad banken, erbjuder under
ett gemensamt kontonummer. Saldo och transaktioner redovisas
separat for varje i kontot ingdende valutaslag.

1. KOP OCH FORSALJINING AV VARDEPAPPER
Aktielikvidkontot &r avsett for kunder i banken som genom ban-
kens formedling képer och séljer vardepapper. Kontot ska darfor
vara anslutet till de handels- eller férvaringstjanster avseende
vardepapper som banken fran tid till annan bestammer.

2. FORFOGANDE OVER KONTOT

Kontohavaren disponerar vid anfordran tillgodohavande pa kontot.
Belopp i visst valutaslag skall belasta det valutaslaget om till-
rackligt belopp finns tillgangligt i det valutaslaget. Uppstar brist
tacks den genom belastning av valutaslaget SEK och/eller annat
valutaslag vilket medfér valutavaxling enligt bankens vid var tid
géllande villkor.

Inséttning och uttag av kontanta medel i annat valutaslag &n SEK
kan endast ske efter véxling till SEK. Véxling sker enligt de
villkor och med de avgifter, som banken vid var tid tilldmpar.

Banken far belasta kontot med belopp om kontohavaren beordrat
detta eller godkant att belastning far ske. Banken far vidare belasta
kontot med avgifter och kostnader, som har samband med kontot.
Banken far aven belasta kontot med belopp motsvarande arvode,
kostnad och utlagg for uppdrag som utférs at kontohavaren samt
betalning for annan forfallen fordran, som banken har mot
kontohavaren.

Nér banken har ratt att belasta kontot i enlighet med foregaende
stycke far detta ske dven per dag som ar allman helgdag eller
darmed likstélld dag.

Det aligger kontohavaren att se till att tillracklig stor behéllning
finns pa kontot nar belastning sker.

Banken har ratt att tdcka underskott i visst valutaslag, helt eller
delvis, genom 6verforing fran annat valutaslag dar det finns ett
tillgodohavande, som tacker underskottet, helt eller delvis.

3. LEGITIMATION/BEHORIGHETSHANDLINGAR
Kontohavare som &r fysisk person skall vid uttag i bank och 6vriga
forfogande dver medel pa kontot kunna uppvisa godkand
fotoférsedd legitimationshandling.

Ar kontohavaren juridisk person, skall handlingar utvisande
behorighet att férfoga dver medel pé kontot limnas till banken.
Andring i behérigheten kan dberopas gentemot banken forst sedan
kontohavararen lIdmnat banken skriftligt meddelande om
andringen.

4. GEMENSAMT KONTO

Gemensamt konto kan endast innehas av fysiska personer. Innehas
kontot av flera personer disponerar dessa kontot pa det satt som
skriftligen anmalts till banken pé blankett som banken tillhanda-
héller. Inskrankning i forfoganderatten eller annan &ndring av
rétten till kontot liksom avslutning av kontot ska skriftligen goras
av kontohavarna gemensamt.

Vid rapportering till skattemyndigheten, som banken har att utféra
enligt lag, fordelas rénta och fordran lika mellan kontohavarna om
dessa inte anméler annan fordelning till banken. Andrad férdelning
innebdr inte att kontohavarens férfoganderatt till kontot forandras.

5. KONTOINFORMATION
For information om kontot erhaller kontohavaren kontoutdrag med
viss periodicitet.

6. RANTA

Ranta beraknas efter den eller de réntesatser och enligt de grunder
som vid varje tid galler for konto av detta slag. Uppgift om aktu-
ella rantesatser och berakningsgrunder lamnas pa bankens kontor.
Upplupen ranta laggs till kapitalet en gdng om aret samt da kontot
avslutas.

7. BETALNING AV OVERDRAGET BELOPP M M

Uttag far inte goras eller betalning far inte beordras till hogre
belopp an som motsvarar behallningen pa kontot. Kontohavaren
bor darfor gora anteckningar betréffande transaktioner pa kontot.
Om kontohavaren missbrukar kontot t ex genom att ta ut pengar
eller beordra betalning till storre belopp 4n vad som finns pa
kontot eller om andra sarskilda skal foreligger, kan banken lata
avsluta kontot.

Om brist uppkommer i ett valutaslag, skall kontohavaren omedel-
bart ticka densamma. Sadant dverdrag foranleder sarskild ranta
och avgift enligt de grunder, som banken vid var tid tillampar.

Banken far valja om 6vertrasserat kapitalbelopp och/eller ranta
efter forfallodagen skall ligga kvar i valutan, tackas in fran annat
valutaslag eller, &ven om tackning inte finns, véxlas till SEK.
Vaxling sker enligt de villkor som banken vid var tid tillampar.

Banken ager ratt att avvisa sadan transaktion, som skulle medfora
eller medfor att kontot Gvertrasseras.

8. PRISER

FOr tjanster och hantering som har samband med kontot tillampas
bankens vid varje tid géllande prislista. Upplysningar om géllande
priser 1dmnas vid bankens samtliga kontor.

9. AVSLUTANDE AV KONTO
Séval banken som kontohavaren har rétt att bestimma, att kontot
skall avslutas och tidpunkten hérfor.

10. MEDDELANDE M M

Om kontohavaren vill ha annan adress pa sitt konto an den som
finns i folkbokforingen skall detta anmalas skriftligen till bankens
kontofdrande kontor.

Rekommenderat brev om kontot, som banken sénder till konto-

havaren, skall anses ha nétt honom senast sjunde dagen efter av-
séndandet, om brevet sénts till den adress som &r angiven i kon-
traktet eller som eljest ar k&nd for banken.

Meddelande som sénts med telex skall anses ha néatt kontohavaren
omedelbart.

Om meddelandet sants med telegram skall det anses ha natt
kontohavaren senast 24 timmar efter inlamnandet.

11. BEGRANSNING AV BANKENS ANSVAR

Banken &r inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgard, krigs-
héndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om banken sjalv ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.
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Skada som uppkommit i andra fall skall inte erséttas av banken,
om den varit normalt aktsam. Banken ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Foreligger hinder for banken att verkstélla betalning eller att vidta
annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket
far &tgérden skjutas upp till dess hindret upphort. I handelse av
uppskjuten betalning skall banken, om rénta &r utfast, betala rénta
efter den réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar banken till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket
forhindrad att ta emot betalning, har banken for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

12. BANKDAG

Med bankdag forstas dag, som inte ar séndag eller annan allméan
helgdag eller dag, som vid betalning enligt skuldebrevslagen inte
ar likstalld med allman helgdag, och da fraga ar om annan valuta
an SEK, dag da banker &ven allmant ar 6ppna pa de orter i ut-
landet, som erfordras for att banken skall kunna utféra
transaktioner i valutan.

13. INFORMATION OM STATLIG INSATTNINGSGARANTI
Kontot omfattas av den statliga insattningsgarantin. Den innebér
att om en bank forsatts i konkurs garanteras varje kund ersattning
upp till 500 000 kronor for sin sammanlagda behallning i banken
pa konton som omfattas av inséttningsgarantin. Om det finns flera
kontohavare géller det maximala erséttningsbeloppet for varje
kontohavare for sig. Erséttningen betalas ut av Riksgéldskontoret
inom tre manader fran den dag banken forsattes i konkurs.

Bank, kreditmarknadsforetag eller sddant vardepappersbolag som
har tillstand att ta emot medel pé& konto, eller motsvarande ut-
landska foretag kan dock inte fa erséttning.

14. INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSON-

UPPGIFTER (Denna punkt géller for fysisk person)
Personuppgifter som kunden lamnar i samband med intressean-
malan/anstkan/avtal eller som i vrigt registreras i samband
dérmed behandlas av banken for forberedelse och administration
av den berdrda tjansten. Personuppgifterna utgdr vidare underlag
for marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning, affars- och
metodutveckling samt riskhantering. Med riskhantering avses dven
behandling av uppgifter om kredittagare och krediter for kvalitets-
beddmning av krediter for kapitaltackningsandamal.
Personuppgifterna anvands ocksa for marknadsforingsandamal.
Behandlingen av personuppgifterna kan, inom ramen for gallande
sekretessbestdmmelser, &ven ske hos andra bolag i Nordeakon-
cernen och andra féretag som koncernen samarbetar med for sin
verksamhet.

Om kunden vill fa information om vilka personuppgifter om ho-
nom eller henne som behandlas av banken kan kunden skriftligen
begéra detta hos Nordea Bank AB (publ), Personuppgiftsansvarig,
105 71 Stockholm. Kund som vill begéra rattelse av felaktig eller
missvisande uppgift kan véanda sig till banken pa ovan angiven
adress.

15. OVRIGT
Om vasentlig forandring sker av ovanstaende villkor skall banken
underrétta kontohavaren i god tid fore ikrafttrddandet.

16. OMBUD

Nar tjanst tillhandahalls genom ombud galler att handlaggningen
sker med direkt rattsverkan mellan banken och kontohavaren.
Detta innebér att ansvaret gentemot kontohavaren for handlagg-
ningen avilar banken. Den som utfor handlaggningen ar endast
ombud for banken.

Blad 5 (21)




K

Kundens
blad

Nordeo”

Allméanna villkor for Servicekonto, 7415V003

Aktiehandel Classic - Foretag
Samtliga Allmanna villkor

Definitioner
| avtal om Servicekonto samt i dessa Allménna villkor forstas med

a) finansiella instrument sasom definierat i lagen om vérde-
pappersmarknaden, d v s Gverlatbara véardepapper som kan bli
foremal for handel pa kapitalmarknaden, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och finansiella derivatinstrument.

b) avrakningsnota varmed avses besked om att en order utforts.

c) reglerad marknad sasom definierat i lagen om vérde-
pappersmarknaden, d v s ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mgjliggor sammanfdrande av ett flertal kop- och
saljintressen i finansiella instrument frén tredje man - regel-
massigt, inom systemet och i enlighet med icke skdnsmassiga
regler - sa att detta leder till avslut.

d) handelsplats en reglerad marknad, en handelsplattform (MTF),
en systematisk internhandlare eller en marknadsgarant inom EES
eller en annan person som tillhandahaller likviditet inom EES eller
enhet som motsvarar nagon av de foregaende utanfor EES.

1. Uppdrag

Kunden uppdrar harmed &t Nordea Bank AB (publ) (banken) att
Oppna ett VP-konto med utékade servicefunktioner (Servicekonto)
eller, i fsrekommande fall, omregistrera ett kunden tillhorigt VP-
konto med banken som kontoforande institut till Servicekonto, pa
de villkor som anges i dessa och vid var tid gallande allmanna
villkor. Kunden uppdrar vidare at banken att vid transaktioner med
finansiella instrument genom banken, vilka ar foremal for konto-
foring hos Euroclear Sweden AB (Euroclear) enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument, anvénda
ovanndmnda Servicekonto for att redovisa transaktioner med samt
innehav av finansiella instrument. P4 motsvarande satt ska till
Servicekontot anslutet avkastningskonto eller annat likvidkonto
som kunden meddelar banken anvéndas for att belasta eller
gottgora kunden likvida medel som har samband med
transaktioner med finansiella instrument genom banken. Vidare
ska till Servicekontot anslutet avkastningskonto belastas eller
gottgdras utdelning, ranta, avgifter och skatter som kan folja av
innehav av finansiella instrument.

Till Servicekontot anslutet avkastningskonto, och i forekommande
fall annat likvidkonto, ska utgdras av bankkonto i banken. Banken
kan, betraffande kunder bosatta utomlands, i sérskilda fall medge
undantag frén detta krav. Om befintligt avkastnlngskonto vid om-
registrering fran VVP-konto till Servicekonto, inte ar ett konto i
banken, har banken rtt att 6ppna ett nytt konto &t kunden i banken
och ansluta detta konto till Servicekontot eller ansluta nagot annat
kunden tillhérigt konto i banken till Servicekontot.

2. Fullmakt for banken

Kunden befullméktigar hdrmed banken att i samband med transak-
tioner avseende finansiella instrument genom banken foretrada
kunden vid forvarv/avyttring jamte mottagande/verkstallande av
leverans av finansiella instrument samt betalning, mottagande och
kvittering av kontanter for kundens rékning.

3. Insyn pa Servicekontot och utlamnande av uppgift till
annan

Kunden ger banken ratt till full insyn i och behandling av informa-
tion om finansiella instrument och transaktioner redovisade pa
ovanndmnda Servicekonto.

Banken kan, till foljd av - svensk eller utl&ndsk - lag, myndighets
foreskrift, handelsregler eller avtal/villkor for visst vardepapper,
vara skyldig att till annan lamna uppgift om kundens uppdrag
enligt dessa allmanna villkor. Kunden ar skyldig att tillhandahalla
banken sadana uppgifter pa begaran av banken.

4. Anvandning av fullmakt i vissa fall

Kunden forbinder sig att inte genom fullmakt ge annat kontofor-
ande institut an banken rétt att férfoga over innehav av finansiella
instrument pa Servicekontot.

5. Kontoinformation mm
Kunden erhdller fran Euroclear, enligt Euroclears vid var tid
gallande regler, for nérvarande avi avseende:

+ fordndring i innehavet pé& Servicekontot,
- utbetalningar som sker avseende finansiella instrument
registrerade pa Servicekontot, samt
- arshesked utvisande innehavet pa Servicekontot per den
31 december foregaende ar.
Kunden ar inforstadd med och godkanner att ovanndmnda informa-
tion kan tillhandahallas kunden via meddelande i kundens Internet-
bank. Kunden ar inforstddd med och medger att banken kan
komma att tréffa dverenskommelse med Euroclear om att
aviseringar i stallet ska géras av banken. Aviseringarna ska i sddana
fall ske minst i den omfattning som galler fér Euroclear.

6. Felaktig forteckning pa Servicekontot mm

Om banken av misstag skulle registrera finansiella instrument pa
kundens Servicekonto eller sétta in medel pa det till Servicekontot
anslutna kontot, har banken ratt att korrigera registreringen eller
insattningen i frdga. Om kunden férfogat 6ver av misstag registre-
rade finansiella instrument eller insatta medel, ska kunden snarast
mojligt till banken aterlamna de finansiella instrument eller ater-
betala de medel som erhéllits vid avyttringen eller insattningen.
Om kunden underlater detta &ger banken rétt att, vid kundens
forfogande over finansiella instrument, kdpa in det finansiella
instrumentet i frdga och belasta kundens till Servicekontot anslutna
avkastningskonto eller annat likvidkonto som kunden har i banken
med vad som erfordras for betalning av bankens fordran i anled-
ning harav samt, vid kundens forfogande dver medel, belasta
kundens till Servicekontot anslutna avkastnlngskonto eller annat
likvidkonto som kunden har i banken med beloppet i frdga. Om
banken vidtagit korrigering enligt ovan, ska banken utan drOJsmaI
underratta kunden darom. Kunden har inte ratt att stalla nagra krav
gentemot banken med anledning av sadana misstag eller korrige-
ringar darav.

Vad som angivits i féregéende stycke galler dven nar banken eljest
fortecknat finansiellt instrument pa kundens Servicekonto eller satt
in medel pa konto, som rtteligen inte skulle ha tillkommit kunden.

7. Avgifter

Avgifter uttages enligt vid var tid av banken tillampad prislista. For
handel med finansiella instrument uttages avgifter enligt vad som
framgar av avrakningsnota. Avgifter belastas det till Servic- ekontot
anslutna avkastningskontot. Om avtalet upphor att galla, aterbetalas
inte erlagd avgift som belGper pa tid efter avtalets upp- hérande,

om inte banken gjort sig skyldig till vasentligt avtalsbrott och
kunden av denna anledning sagt upp avtalet till upphérande.

8. Andrlng av dessa allmanna villkor

Banken ager ratt att andra dessa allmanna villkor. Sdana andring-
ar ska ha verkan gentemot kunden fran och med en manad efter det
att banken i brev till kunden avsént meddelande om &ndringen.

9. Utlandska aktier

9.1 Allmént

Euroclear kan pa Servicekonto registrera utlandska finansiella
instrument, foretradesvis aktier, med utléndska finansiella instru-
ment avses finansiella instrument som inte ar féremal for handel pé
svensk reglerad marknad, MTF eller handelsplats. Euroclear avgor
vid var tid vilka finansiella instrument som &r mojliga att registera
pé Servicekonto (utlandska aktier”), och banken kan till kunden
lamna upplysningar harom.

For utlandska aktier géller féljande bestammelser.

9.2 Begrénsning

Utlindska aktier kan endast registreras pa Servicekonto som
innehas av personer med skatterattslig hemvist i Sverige. Banken
forbehaller sig darfor ratt att vidta erforderliga atgarder, om
utlandska aktier har registrerats pa Servicekonto som innehas av
personer med skatterattslig hemvist i annat land &n Sverige.
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9.3 Bolagsstamma

Kunden ar inforstddd med att kunden betraffande utlandska aktier
inte har mojlighet att delta pa bolagsstimma eller motsvarande
eller att pa bolagsstamma eller motsvarande utéva rostratt for
sadana aktier.

9.4 Utdelning mm

Utbetalning avseende utdelning till kunden sker genom Euroclears
forsorg i svenska kronor. Euroclear ager ratt att fran utbetalnings-
beloppet utta skalig ersattning for vixlingskostnader. Kunden stér
eventuell valutarisk under tiden fran det att utdelningen blev till-
génglig for lyftning av Euroclear till dess att véxling skett.

Vid utdelning i annat &n pengar sker registrering av sadan utdel-
ning pa Servicekontot under forutsittning att sa enligt Euroclears
bedomning kan ske. | annat fall ska sédan utdelning bli foremal for
forséljning.

9.5 Bolagshéndelser

Vid s k frivilliga bolagshéndelser, som innebér att aktie&gare har
valfrihet rérande deltagande i bolagshandelsen, kan kunden inte
delta i sddant erbjudande. Eventuella ratter eller finansiella instru-
ment som tillkommer kunden i anledning darav ska bli foremal for
forsdljning. Kunden har dock i vissa fall mojlighet att delta i upp-
kopserbjudanden. I sddant fall lamnar banken/Euroclear, om sa
beddms 1dmplig och praktiskt mojligt, information h&rom.

Vid s k ofrivilliga bolagshandelser, som innebér att kunden inte har
valfrihet rérande deltagande i bolagsh&ndelsen, registreras aktie
som utges med anledning dédrav pa kundens Servicekonto. Om ett
annat finansiellt instrument &n en aktie utges med anledning av en
ofrivillig bolagshandelse eller en aktie som, enligt Euroclears
bedémning, inte kan registreras pa Servicekontot ska sadant
instrument bli foremal for forsaljning.

Eventuella dverskjutande réatter som uppkommer med anledning av
bolagshandelser ska bli foremal for forsaljning.

9.6 Forsaljning av finansiella instrument eller ratter

I de fall det i denna punkt 9 anges att finansiella instrument eller
ratter ska bli foremal for forséljning uppdrar kunden harigenom till
banken att tillse att ratter eller finansiella instrument blir foremal
for forsaljning, pé satt banken vid var tid finner lampligt.
Forsaljning far ske gemensamt for flera kunder och i tillampliga
fall i enlighet med bankens vid var tid géllande riktlinjer for order-
utférande. Banken &ger rétt att anlita annan for sddant uppdrag.
Medel frén sddan forsaljning ska utbetalas till kunden i forhallande
till innehavda rétter eller finansiella instrument, och utbetalas till
kunden i svenska kronor. Banken ager ratt att fran beloppet for de
forsélda ratterna eller finansiella instrumenten utta skélig ersatt-
ning for véaxlingskostnader. Kunden star eventuell valutarisk under
tiden fran forsaljning till dess att vaxling skett.

10. Handel med finansiella instrument och pantférskrivning
Kunden &r bunden av bankens vid var tid géallande riktlinjer for
orderutforande och de villkor som vid var tid géller for handel med
visst finansiellt intrument vid handel med instrumentet genom
banken. Med sadana villkor forstas dels vid var tid gallande
Allménna villkor for handel med finansiella instrument, villkor i
orderunderlag och villkor i av banken upprattad avrakningsnota,
dels regler antagna av banken, svensk eller utlandsk emittent,
handelsplats, clearingorganisation eller central vardepappers-
forvarare. Det aligger kunden att hélla sig underrattad om och folja
namnda villkor och regler.

Till sékerhet for kundens samtliga nuvarande och blivande for-
pliktelser gentemot banken enligt dessa allménna villkor och
allmanna villkor for handel med finansiella instrument,
pantférskriver kunden harmed till banken samtliga de kunden
tillhériga finansiella instrument som férvérvats genom banken i
samband med ett képuppdrag. Giltig pantsattning gentemot omyn-
dig forutsatter godkannande fran overférmyndaren. Harutover
hanvisas till vad som ségs i allménna villkor for handel med
finansiella instrument om bankens ratt avseende pant.

11. Skatterattslig hemvist och skatter m m

Kunden ska, om kunden har skatterattslig hemvist i annat land &n
Sverige eller om kunden inte har sasmma skatteland som bosatt-
ningsland, ange skatterattslig hemvist. Om kunden har skatte-
rattslig hemvist i annat land an Sverige ska kunden tillhandahélla
hemvistintyg eller annan dokumentation om skatteréttslig hemvist.

Banken ager ratt att erhalla ersittning fran kunden for eventuella
kostnader eller skatter som pafors banken med anledning av att
finansiella instrument registrerats pa Servicekonto. Banken och
Euroclear atar sig inte att medverka vid eventuellt restitutions-
forfarande som kan foranledas av for mycket innehallen skatt pa
utdelning.

12. Euroclears regler mm

For Servicekonto géller - utdver vad som framgar av dessa all-
manna villkor och vad som foreskrivs i lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument - Euroclears vid var tid
géllande regler och rutiner for Servicekonton och VVP-konton. En
sammanfattning av dessa framgar av ”Information om VP-Konto
med utdkade servicefunktioner (Servicekonto)”, vilken kan
tillhandahéllas av banken pa begaran av kund.

13. Reklamation

Om kunden vill patala eventuella fel eller brister som framgar av
avrakningsnota eller kontoinformation, att sadan information
uteblivit eller eventuella évriga fel eller brister vid uppdragets
utférande enligt dessa allmanna villkor, ska kunden omgaende
underrétta banken om detta (reklamation). Om kunden vill begéra
havning av ett kop- eller séljuppdrag ska detta uttryckligen och
omgaende framforas till banken. Om reklamation eller begaran om
havning inte Iamnas omgaende forlorar kunden ratten att begara
ersattning, hava uppdraget eller krava andra atgarder fran bankens
sida. Se aven Allméanna villkor fér handel med finansiella
instrument.

14. Bankens ansvar

Banken &r inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstéindighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om banken sjalv &r
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall, ska inte ersattas av banken, om
den varit normalt aktsam.

Banken svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller
utlandsk - handelsplats, depaférande institut, central vardepappers-
forvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som
banken med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av kunden.
Det samma géller skada som orsakats av att ovandmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Banken
svarar inte heller for skada som uppkommer for kunden eller
annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att
tilldmpas mot banken betraffande finansiella instrument. Banken
ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Vad géller handel med finansiella instrument, se Allménna villkor
for handel med finansiella instrument.

Foreligger hinder for banken, pa grund av omstandighet som anges
i forsta stycket, att helt eller delvis verkstélla registrering eller att
vidta annan atgérd avseende Servicekontot, pa grund av
omstandighet som anges ovan, far atgard uppskjutas till dess
hindret har upphért. Om banken till foljd av sddan omstandighet ar
forhindrad att verkstalla eller ta emot betalning/leverans, ska
banken respektive kunden inte vara skyldig att erldgga ranta.
Betraffande utlandska aktier svarar banken inte i nagot fall for att
kunden kan utdva andra rattigheter avseende utlandska aktier som
kan tillkomma &gare av sddana aktier, &n som reglerats i dessa
allménna villkor.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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15. Upphdérande

Avtalet om Servicekonto upphdr genom uppsagning frén kundens
sida s snart banken fatt skriftligt meddelande darom, och genom
uppsagning fran bankens sida med verkan 30 dagar efter det att
skriftligt meddelande darom sénts till kunden. Vid misskotsel har
banken rétt att saga upp avtalet till upphérande med omedelbar
verkan.

Vid avtalets upphdrande ska Servicekontot avslutas. Genomforda
transaktioner som inte bokforts p& kontot ska dock fullfljas innan
kontot avslutas. Om det ar méjligt kan dock banken omregistrera
Servicekontot till ett vanligt VP-konto, sdvida inte kunden begart
att kontot ska avslutas.

Om kontot ska avslutas, ska kunden omgaende till banken anméla
till vilket annat konto finansiella instrument pé Servicekontot ska
dverforas. Om banken inte mottagit sddana instruktioner inom tvé
manader fran den dag banken mottog begdran om avslutande eller
beslét avsluta kontot, far banken 6ppna VP-konto i kundens namn
hos Euroclears Kontoférande Institut, VKI AB och till sddant
konto dverfora finansiella instrument fran Servicekontot. Om de
finansiella instrumenten inte kan registreras pa VP-konto i namnda
institut, far banken for kundens rakning avyttra dessa vid tidpunkt
och pa sétt som banken bestammer.

16. Information om behandling av personuppgifter
Personuppgifter som kunden ldmnar i samband med intressean-
malan/ansokan/avtal eller som i 6vrigt registreras i samband dar-
med behandlas av banken for forberedelse och administration av
den berdrda tjansten. Personuppgifterna utgér vidare underlag for

marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning, affars- och
metodutveckling samt riskhantering. Med riskhantering avses dven
behandling av uppgifter om kredittagare och krediter for kvalitets-
beddmning av krediter for kapltaltacknlngsandamal
Personuppgifterna anvéands ocksé for marknadsforingsandamal.
Behandlingen av personuppgifterna kan, inom ramen for géllande
sekretessbestammelser, aven ske hos andra bolag i Nordeakon-
cernen och andra féretag som koncernen samarbetar med for sin
verksamhet, tex Bankgirocentralen och SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication).
Transaktioner via SWIFT medfor att personuppgifter i uppdraget
behandlas i SWIFT centrala transaktionsdatabaser savél i Europa
som i USA. Information i uppdraget kan darmed ocksd komma att
lamnas ut till myndigheter i andra I&nder &n Sverige enligt lokal
lagstiftning.

Banken kan komma att kontrollera betalningsinformationen mot
sanktionslistor som banken enligt lag eller myndighetsbeslut &r
skyldig eller har ratt att tillampa i syfte att sakerstélla att betal-
ningen genomfors.

Om kunden vill fa information om vilka personuppgifter om ho-
nom eller henne som behandlas av banken kan kunden skriftligen
begéra detta hos Nordea Bank AB (publ), Personuppgiftsansvarig,
105 71 Stockholm. Kund som vill begéra rattelse av felaktig eller
rr:jlsswsande uppgift kan véanda sig till banken p& ovan angiven
adress
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Uppdrag

Begaran ("order") fran kunden lamnad pa det satt banken har an-
visat, om utférande av handel (uppdrag) innebér ett dtagande for
banken att soka traffa avtal avseende handel med finansiella in-
strument i enlighet med de villkor kunden [&mnat. Om inte sérskild
dverenskommelse har traffats om annat lamnar banken inte ndgon
garanti for att ett uppdrag leder till handel. Banken utfér uppdrag
med tillampning av géllande marknadsregler och god sed pa mark-
naden. Banken &r inte skyldig att acceptera uppdrag. Banken éger
rétt att utan angivande av skal avséga sig uppdrag om banken kan
misstanka att ett utforande av uppdraget kan sta i strid med gall-
ande lagstiftning, exempelvis om marknadsmissbruk eller andra
tillampliga marknadsregler eller god sed pa marknaden eller om
banken av annan anledning anser att det foreligger sarskilda skal
dértill. Kunden &r medveten om att banken kan spela in tele-
fonsamtal till exempel i samband med att kunden I&mnar banken
uppdrag eller betalnings- eller leveransinstruktioner.

Kundens order géller till och med kl. 24.00 svensk tid den dag som
kunden valt som sista dag for orderns giltighet. Ordern géller dock
langst till och med den tidpunkt namnda dag da banken avslutar

sin handel med det slag av finansiellt instrument som ordern avser.

Riktlinjer fér utférande av order

Vid utférande av order for kunder som av banken generellt eller i
sarskilt fall behandlas som icke-professionella eller professionella
kunder galler bankens vid var tid gallande riktlinjer for
orderutférande.

Kommission, kombination och sjalvintrade

Banken far - om kundens uppdrag &r ett kommissionsuppdrag -
utfora uppdraget antingen genom avtal med annan for kundens
rakning men i eget namn innefattande avtal med annan kund hos
banken (s.k. kombination) eller genom att sjélvt intrdda som
kopare eller séljare (s.k. sjalvintréde).

Utforande och/eller vidarebefordran av order pa kunds
initiativ utan passandebedémning

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kundens in-
itiativ avseende okomplicerade instrument kommer banken regel-
massigt inte att beddma om den aktuella tjansten eller det finansi-
ella instrumentet passar kunden.

Képuppdrag

| det fall kunden (“kdparen™) lamnat uppdrag om kép av finansi-
ella instrument galler foljande.

Koparen ska till banken, enligt vad som framgar av avraknings-
notan, och om inte annat éverenskommits, senast likviddagens
morgon kl. 08.00 erldgga angivet totalbelopp i dér angiven valuta.
Har uppdraget utforts i annan valuta &n svenska kronor anges
valutaslaget pa avrakningsnotan. Vid véaxling av valuta anges den
av banken vid var tid tillampade vaxlingskursen.

De finansiella instrument som uppdraget omfattar dverfors till
koparen, i den man annat inte foranleds av lag, myndighets
foreskrifter, speciella regler for ifrdgavarande instrument eller
sérskild 6verenskommelse med kdparen,

- i frdga om instrument som skall dgarregistreras hos central
vardepappersforvarare/motsvarande eller instrument som skall
fortecknas i depa hos banken, genom att banken vidtar de
registreringsatgarder som erfordras,

- i frdga om instrument som skall fortecknas i depa/motsvarande
hos annat depéférande institut, genom att kdparen instruerar det
institutet om mottagande av de instrument som uppdraget
omfattar och

- i fraga om instrument som utfardats i dokumentform, genom
dverlamnande till kbparen.

Om inte annat foljer av sarskilda villkor for kopet, har banken, for
att erhélla betalning for sin fordran, rétt att med det totalbelopp
som framgar av avrikningsnotan belasta av koparen anvisat konto
som denne har i banken.

Om konto inte anvisats eller medel saknas pé anvisat konto, far
annat konto som kdparen har i banken belastas. Banken far dess-
utom frdn mottagandet av uppdraget reservera medel for detta pa
konto som képaren har i banken. Om tillgodohavande helt eller
delvis saknas i den valuta som betalningen skall ske i, har banken
rétt att vaxla tillgodohavande i annan valuta till den valuta som
betalningen skall ske i, enligt den av banken vid var tid tilldmpade
véxlingskursen.

Fullgdr koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot banken,
har banken rtt till ranta pa sin fordran till dess full betalning
erlagts. Réanta beraknas fran den likviddag som anges i avraknings-
nota eller den senare dag, da instrumenten fanns tillgangliga for
koparen, till och med den dag betalning sker. Ranta utgér for varje
period om en vecka eller del av vecka, varunder dréjsmalet varar,
efter en arlig rantesats som med atta procentenheter Gverstiger den
STIBOR-rénta (Stockholm Interbank Offered Rate) for en veckas
upplaning, som faststallts tva bankdagar fore den forsta dagen i
varje sadan period. Réanta utgar dock inte for nagon dag efter lagre
rantesats an som motsvarar den av Riksbanken faststéllda, vid
varje tid gallande referensrantan enligt 9 § rantelagen (1975:635)
med tillagg av atta procentenheter.

Banken har pantratt i de kdpta instrumenten till s&kerhet for sin
fordran pé képaren med anledning av uppdraget. Banken har rétt
att vidta erforderliga atgarder for att fulloorda denna pantrétt.
Fullgor koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot banken, far
banken - pa det satt och vid den tidpunkt banken finner lampligt -
sélja berérda instrument eller vidta andra dispositioner for att
avveckla affaren. Banken far for sddant andamal teckna koparens
namn och vidta de 6vriga atgarder som kan erfordras i samband
med avvecklingen. Banken har rtt att ur erhallen likvid till-
godogéra sig vad som erfordras for betalning av bankens fordran
jamte rénta enligt ovan samt ersattning for bankens arbete och
kostnader samt i forekommande fall for valutakursforluster.

Om, vid forséljning eller andra dispositioner enligt vad nyss sagts,
likviden inte tacker bankens hela fordran, ska képaren svara for
mellanskillnaden jamte ranta enligt ovan. Banken far ocksa for
detta fall, i den ordning som ovan sagts, belasta konto som
kdparen har i banken.

Om banken efter det att avslut traffats inte inom skélig tid fullgjort
vad pa banken ankommer for att tillhandahalla kdparen instru-
menten, har kdparen rétt att aterkalla uppdraget och befrias fran
sina skyldigheter med anledning av detta.

Vad ovan sagts innebar inte ndgon inskrankning i de rattigheter
som kan tillkomma banken pa grund av lag.
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Séljuppdrag

I det fall kunden (“"séljaren™) lamnat uppdrag om férsaljning av
finansiella instrument galler foljande.

Banken ska med anledning av uppdraget erhalla fri dispositions-
rétt till de instrument som uppdraget omfattar.

Ar instrumenten agarregistrerade hos central vardepappersfor-
varare/ motsvarande eller fortecknade i depa hos banken, har
banken ratt att vidta de registreringsatgarder som erfordras.

I 6vriga fall ska séljaren, om inte annat Gverenskommits, sam-
tidigt med att uppdraget lamnas vidta de atgarder som erfordras for
att banken ska erhalla fri dispositionsrétt till instrumenten.

Dérvid galler

- i frdga om instrument fortecknade i depd/ motsvarande hos annat
depéaforande institut, att saljaren omgéende ska instruera det
institutet om skyndsam 6verforing till banken av de instrument
som uppdraget omfattar och

- i frdga om instrument som utfardas i dokumentform, att saljaren
ska Overldmna dessa till banken.

Om banken inte samtidigt med uppdraget, eller inom annan 6ver-
enskommen tid, erhallit fri dispositionsratt till instrumenten, full-
gor banken, pa det satt banken finner lampligt, avtalet gentemot
motparten. Séljaren ska ersétta banken kostnaden harfor jamte
ranta raknat fran den dag kostnaden uppkom till och med den dag
betalning sker. Ranta utgar for varje period om en vecka eller del
av vecka, varunder beloppet utestar obetalt, efter en arlig rantesats
som med atta procentenheter dverstiger den STIBOR-ranta
(Stockholm Interbank Offered Rate) for en veckas upplaning, som
faststallts tva bankdagar fore den forsta dagen i varje sadan period.
Rénta utgar dock inte fér ndgon dag efter lagre rantesats an som
motsvarar den av Riksbanken faststallda, vid varje tid gallande
referensrantan enligt 9 § rantelagen (1975:635) med tillagg av atta
procentenheter.

Saljaren ska dessutom utge ersattning for bankens arbete och
kostnader samt i forekommande fall for valutakursforluster.
Banken far belasta av séljaren anvisat konto i banken for att
erhalla betalning for sin fordran pa séljaren. Om medel saknas pa
anvisat konto eller om konto inte anvisats, far annat konto som
séljaren har i banken belastas. Om tillgodohavande helt eller delvis
saknas i den valuta som fordran angivits i, har banken ratt att véxla
tillgodohavande i annan valuta till den valuta som fordran angivits
i, enligt den av banken vid var tid tillampade vaxlingskursen.

Séljaren erhdller fran banken, enligt vad som framgar av avrak-
ningsnotan och om inte annat 6verenskommits, senast kl. 18.00 pa
likviddagen angivet nettobelopp. Har uppdraget utforts i annan
valuta an svenska kronor anges valutaslaget pa avrakningsnotan.
Vid véxling av valuta anges den av banken vid var tid tillimpade
vaxlingskursen. Har séljaren inte, samtidigt med att uppdraget
lamnades eller vid annan éverenskommen tidpunkt, vidtagit de
atgarder som erfordras for att banken ska erhalla fri dispositions-
ratt till de instrument som uppdraget omfattar, erhaller saljaren
likvid tidigast andra bankdagen efter det att banken fick tillgang
till instrumenten, dock tidigast pa angiven likviddag. Om saljaren
vidtagit erforderliga atgarder senare an kl. 12.00 viss bankdag har
banken ratt att behandla dessa som vidtagna forst paféljande
bankdag.

Banken ska vid dréjsmal fran saljarens sida eller om banken
annars har skélig anledning dartill ha rétt att avséga sig uppdraget
och befrias darigenom fran sina skyldigheter med anledning av
detta.

Om saljaren vidtagit erforderliga atgarder i samband med upp-
draget, men banken efter det att avslut tréffats inte inom skélig tid
erlagt likvid med anledning av uppdraget, har saljaren ratt att ater-
kalla uppdraget och befrias fran sina skyldigheter med anledning
av detta.

Transaktioner med utlandsk anknytning

Avsteg fran ovan angivna villkor betraffande kop- respektive
séljuppdrag kan férekomma vid transaktioner med utlandsk
anknytning.

Avrékningsnota
Né&r banken utfor ett uppdrag ska banken l&mna information om
utférandet genom avrakningsnota eller motsvarande redovisning.

Om uppdraget utforts genom avtal direkt med banken anges det pa
avrékningsnotan eller motsvarande att uppdraget utforts i egen
rékning, genom intern affér eller med banken som kundens mot-
part. Om uppdraget utférts genom avtal med en annan kund hos
banken (déribland en juridisk person i bankens foretagsgrupp)
anges det pa avrakningsnotan eller motsvarande att uppdraget
utforts genom inbordes avslut eller intern affér. Vad som sdgs i
detta stycke géller dock inte om uppdraget utférts inom ramen for
ett handelssystem med anonym handel och i konkurrens.

Om banken efter sérskild dverenskommelse med kund upprattat
avrakningsnota utan att ha kopt eller sélt de finansiella instru-
menten for kundens rakning anges detta forhallande pa avrék-
ningsnotan exempelvis genom angivande av att banken endast
medverkar vid utvaxling av likvid och finansiella instrument.

Clearing och avveckling av utférda uppdrag

En handelsplats regler for clearing och avveckling av transaktioner
som genomforts pa handelsplatsen maste foljas av banken. Sadana
regler kan bl.a innebara krav p& anvandandet av en clearing-
organisation i form av en central motpart. Mellan kunden och
banken slutférs utfért uppdrag eller vad som ovan anges
betraffande kop- respektive séljuppdrag, i den man inte annat
dverenskommits.

Annullering av order och makulering av avslut

Banken &ger réatt att annullera kundens order eller makulera avslut
som traffats for kundens rékning i den omfattning som ordern
annullerats eller avslutet makulerats av aktuell handelsplats.
Detsamma géller om banken i annat fall finner annullering av
order eller makulering av avslut vara pékallad med hansyn till att
ett uppenbart fel begétts av banken, marknadsmotpart eller av
kunden sjélv eller, om kunden genom order handlat i strid med
géllande lag eller annan forfattning eller i 6vrigt brutit mot god sed
pé véardepappersmarknaden.

Om enskild order annullerats eller avslut makulerats, ska banken
utan oskaligt drojsmal informera kunden om detta. Om handels-
platsen, till foljd av handelsstopp, tekniskt fel eller liknande,
annullerat samtliga order som berérs kommer banken att informera
kunden endast om banken inte lagger in ordern pa nytt, vilket i sa
fall normalt sker pa oférandrade villkor.
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Utldmnande av uppgift till annan

Banken kan, till foljd av - svensk eller utlandsk - lag, myndighets
foreskrift, handelsregler eller avtal/villkor for visst vardepapper,
vara skyldig att till annan lamna uppgift om kundens uppdrag
enligt dessa allmanna villkor. Kunden &r skyldig att tillhandahalla
banken sadana uppgifter pa begaran av banken.

Reklamationer och hévning
Kunden ska granska avrakningsnota eller motsvarande redovisning

om uppdragets utférande samt ocksa bevaka att sddana erhalls.

Kunden skall pétala eventuella fel eller brister som framgéar av
avrakningsnota, att avrakningsnota uteblivit eller eventuella 6vriga
fel eller brister vid uppdragets utférande, och kunden ska omga-
ende underratta banken om detta (reklamation).

Om kunden vill begéra hdvning av ett utfort kdp- eller séljuppdrag
ska detta framfdras uttryckligen till banken, i samband med att
felet eller bristen patalas. For utfort uppdrag limnat av en konsu-
ment i egenskap av icke-professionell kund géller dock att begéran
om héavning far framforas till banken utan dréjsmal och att begéran
om annat pris far framforas till banken inom skalig tid efter det att
kunden insag eller borde ha insett de omstandigheter som legat till
grund for aktuell begéran.

Om reklamation eller begéran om hé&vning eller annat pris inte
ldmnas inom tid som anges ovan forlorar kunden rétten att begéra
ersattning, hava utfort uppdrag eller krava andra atgarder fran
bankens sida.

Begransning av bankens ansvar

Banken ar inte ansvarig for skada som beror pa svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om banken sjalv ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av banken, om
den varit normalt aktsam.

Banken svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk
handelsplats, depaforande institut, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahéller motsvarande
tj&nster, och inte heller av uppdragstagare som banken med till-
borlig omsorg anlitat eller som anvisats av kunden. Detsamma
géller skada som orsakats av att ovanndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Banken svarar inte for skada
som uppkommer for kunden eller annan med anledning av forfog-
andeinskrankning som kan komma att tillampas mot banken
betr&ffande finansiella instrument.

FOr uppdrag lamnat av annan kund &n konsument i egenskap av
icke-professionell kund, ansvarar banken inte for indirekt skada,
om inte den indirekta skadan orsakats av grov vardsléshet.

Foreligger hinder for banken, pa grund av omstandighet som anges
i forsta stycket, att helt eller delvis utfoéra kop- eller séljuppdrag
avseende finansiella instrument far atgard uppskjutas till dess
hindret har upphort. Om banken till foljd av sddan omstandighet ar
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning/ leverans, ska
banken respektive kunden inte vara skyldiga att erlagga ranta.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Meddelande

Meddelande som avsants av banken med rekommenderat brev
eller vanligt brev ska anses ha natt kunden senast femte bankdagen
efter avsandandet, om brevet sants till den adress som kunden

uppgivit.

Meddelande genom telefax, telex, SW.I.F.T., Internet eller annan
elektronisk kommunikation ska anses ha kommit kunden tillhanda
vid avsandandet om det sénts till av kund uppgivet nummer eller
elektronisk adress. Om ett sddant meddelande néar kunden pa icke
normal kontorstid ska meddelandet anses ha kommit mottagaren
tillhanda vid borjan av paféljande bankdag.

Meddelande fran kunden till banken ska stéllas till den adress som
anges i mellan kunden och banken gallande Depa-/kontoavtalet
eller Servicekontoavtalet savida inte banken begart svar till annan
adress. Meddelande fran kunden ska anses ha kommit banken
tillhanda den bankdag meddelandet kommit fram till nAmnda
adress. For meddelande avseende reklamation och havning med
anledning av kommissionsuppdrag som konsument [&mnat i
egenskap av icke-professionell kund, géller att meddelandet kan
aberopas om det avsénts pé ett &ndamalsenligt satt, d&ven om det
forsenats, forvanskats eller inte kommit fram. Dock ska kund om
denna har anledning anta att meddelandet inte kommit banken
tillhanda eller férvanskats, skicka om meddelandet till banken.

Information om behandling av personuppgifter
Personuppgifter som kunden lamnar | samband med uppdraget
eller som i dvrigt registreras i samband ddrmed behandlas av ban-
ken for forberedelse och administration av uppdraget och tillhor-
ande tjanster samt for fullgérande av bankens réattsliga skyldig-
heter. Personuppgifterna utgor vidare underlag fér marknads- och
kundanalyser, affarsuppféljning, affars- och metodutveckling samt
riskhantering. Personuppgifterna anvands ocksa for marknadsfor-
ingsandamal. Behandlingen av personuppgifterna kan dven ske hos
andra bolag i Nordeakoncernen och andra féretag som koncernen
samarbetar med for sin verksamhet.

Om kunden vill fa information om vilka personuppgifter om ho-
nom eller henne som behandlas av banken kan kunden skriftligen
begéra detta hos Nordea Bank, Personuppgiftsansvarig, 105 71
Stockholm. Kund som vill begéra réttelse av felaktig eller miss-
visande uppgift kan vanda sig till banken pa ovan angiven adress
eller pa telefon 08-614 70 00.

Tillamplig lag
Tolkning och tillampning av dessa villkor och bankens riktlinjer
for orderutférande skall ske enligt svensk rétt.
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1. Riktlinjer for orderutférande

Nordea har faststallt foljande riktlinjer for att sakerstélla att kund-
order avseende finansiella instrument utfors pa basta mojliga satt.
Riktlinjerna omfattar samtliga kunder, oavsett kundkategori.

Nordea ska f6lja dessa riktlinjer sdvida inte kunden lamnar sar-
skilda instruktioner om hur en order ska hanteras. Kunden ska vara
medveten om att sddana instruktioner kan innebéra att Nordea inte
kan vidta de atgarder som anges i riktlinjerna for att uppna basta
mojliga resultat. Handelsregler pa den aktuella marknaden kan
mcladfora att vissa instruktioner som lamnats av kunden inte kan
foljas.

2. Val av handelsplats

Nordea har tillgang till ett antal handelsplatser och bedémer

regelbundet vilka handelsplatser som ska anvandas. P& www.
nordea.com finns en aktuell lista éver de handelsplatser som
Nordea anvénder.

Vid valet av den bésta handelsplatsen beaktar Nordea i vart fall:

* orderns storlek och ordertypen

* det pris till vilket ordern kan utforas samt de kostnader som
uppstar for kunden

* hur snabbt och hur sannolikt det &r att ordern kan utféras och
avvecklas.

Normalt tillmats priset stérst betydelse, men for en order som pa
grund av sin storlek eller typ kan komma att paverka aktuellt pris
pa det finansiella instrumentet eller pa de marknader dar ordern
kan utforas, kan Nordea ta storre hansyn till andra faktorer for att
sakerstélla att ordern utfors sa snabbt som méjligt.

Om det ar stora skillnader mellan olika handelsplatser i fraga om
hur snabbt eller hur sannolikt det &r att ordern kan utforas eller
avvecklas kan detta bli avgdrande for vilken handelsplats som
viljs.

Order som &r stora i forhallande till den totala omsattningen pa
marknaden utfors vanligen pa den marknad som har bast likviditet,
dvs den handelsplats dar en stor order kan utforas snabbt med
minsta paverkan pa marknadspriset.

Nordea kan utféra en order utanfor en reglerad marknad, antingen
mot det egna handelslagret, en annan kund eller annan tredje part,
savida inte kunden har lamnat sdrskild instruktion om att ordern
maste utforas pa en reglerad marknad.

3. Order avseende finansiella instrument som huvudsakligen
handlas pa externa handelsplatser

Detta avsnitt gdller order avseende finansiella instrument som

handlas pa reglerade marknader, multilaterala handelssystem

(Multilateral Trading Facility, MTF) eller andra organiserade

handelsplatser, till exempel:

* aktier som tagits upp till handel pé en reglerad marknad eller
MTF (t ex borsnoterade aktier)

* derivatinstrument som tagits upp till handel pa en reglerad
marknad eller MTF (t ex optioner och terminer som noterats pa
en derivatbdrs)

* fondandelar som tagits upp till handel pa en reglerad marknad
eller MTF.

3.1 Order till marknadspris

Om kunden vill att ordern ska utforas till marknadspris véljs den
handelsplats som bed6ms ge bésta resultat i enlighet med avsnitt 2
ovan. Om Nordea inte har tillgang till den aktuella handelsplatsen
vidarebefordras ordern till ett annat vardepappersinstitut eller mot-
svarande som utfor ordern. Dessa foretag utvarderas kontinuerligt
och valjs utifran deras forméga att erbjuda bra orderutférande.

Nordea kan dela upp en order i flera order p4 marknaden for att
begrénsa uppkomsten av prisrérelser som kan vara negativa for
kunden. Priset berdknas som volymvégt genomsnittspris.

Koporder utfors till 1agsta mojliga pris och séljorder utfors till
hogsta mojliga pris.

Nordea kan ocksa valja att utfora hela eller delar av ordern mot det
egna handelslagret, en annan kund eller annan tredje part. Ordern
utfors da till ett pris som speglar rddande marknadsférhallanden.

3.2 Limitorder

Om kunden har angett ett bestdmt pris for ordern (limitorder)
hanteras ordern enligt ovan, men ordern utférs inte férran hela
eller en del av ordern kan utforas till det angivna priset eller battre.

I de fall dar en limitorder fran en kund inte utférs omedelbart
offentliggdr Nordea ordern genom att skicka den till aktuell
handelsplats, sdvida inget annat har avtalats med kunden.

3.3 Andra ordertyper

Andra typer av order, med t ex stangningspris eller volymvagt
genomsnittspris som V|Ilkor anses innehalla sérskilda instruktioner
och utférs i enlighet med dessa.

4. Transaktioner med finansiella instrument som inte
huvudsakligen handlas pa externa handelsplatser

Detta avsnitt galler transaktioner med finansiella instrument som

normalt handlas direkt med en motpart (OTC), till exempel:

* obligationer, statsskuldvaxlar och andra
penningmarknadsinstrument

* OTC-derivat

* andra instrument som utfardats av Nordea eller annat
vérdepappersinstitut eller motsvarande.

FOr dessa instrument baseras priset pa marknadsvardet eller vardet
pé den underliggande tillgangen, men &ven kostnaden for Nordeas
affarsmodell och utnyttjandet av bankens kapital i samband med
kundens afférer beaktas vid prissattningen.

4.1 Priser pa begaran

Nar Nordea stéller ett pris p& den hér typen av instrument traffas
ett avtal mellan Nordea och kunden antingen nér kunden
accepterar ett fast pris eller ndr Nordea bekraftar priset till kunden
och kunden accepterar priset. Nordea har darmed tréffat ett avtal
med kunden och utfor inte en order for kundens rékning. De
rutiner som anges i dessa riktlinjer for att sakerstélla att order
utfors pa biasta mojliga satt omfattar alltsa inte den hér typen av
transaktioner.

4.2 Utforande av order
Nordea utfor order for kunders rakning avseende dessa instrument
mot det egna handelslagret.

For varje specifik affar soks marknadsinformation via
vérdepappersinstitut eller motsvarande, méjliga motparter och
andra tillgangliga informationskallor.

5. Fondandelar

| fraga om fondandelar utfér Nordea kundorder genom att vidare-
befordra ordern till fondbolaget, eller motsvarande, for utférande i
enlighet med fondbestammelserna eller motsvarande. Om fondan-
delar har tagits upp till handel pé en reglerad marknad eller MTF
géller riktlinjerna I avsnitt 3 ovan.
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6. Hantering, sammanlaggning och férdelning av order
Nordea utfor kundorder snabbt, effektivt och rattvist. Jamforbara
kundorder utférs i den tidsordning de tagits emot, sdvida inte detta
omojliggors av orderns egenskaper eller radande marknadsfor-
hallanden, eller om nagot annat kréavs for att tillvarata kundens
intressen.

Nordea kan lagga samman en kundorder med andra kundorder
eller med transaktioner for egen rakning om det dr osannolikt att
sammanlaggningen generellt blir till nackdel for enskilda kunder
vars order ingar i den sammanlagda ordern. Sammanlaggningen
kan vara till nackdel med avseende pa en enskild order.

En sammanlagd order som har utforts i sin helhet fordelas till
genomsnittligt pris. Om en sammanlagd order endast har utforts
delvis gors fordelningen proportionellt till genomsnittligt pris. Om
en kundorder har lagts ssmman med en transaktion for Nordeas
egen rékning och den sammanlagda ordern endast delvis har
utforts ska kunden normalt ha foretréde vid fordelningen.

7. Uppforandekod
Nordea ar medlem i foljande organisationer och foljer deras
rekommenderade uppforandekoder:

Den danske Bgrsmaglerforening
Finska Fondhandlareféreningen
Norges Fondsmeglerforbund
Svenska Fondhandlareféreningen
ISDA

ICMA

ACI

¥ X X X X X X

8. Forbehall

Vid systemavbrott, systemstérningar eller exceptionella mark-
nadsforhallanden kan Nordea utfora order pa andra handelsplatser
eller enligt andra 6vervéganden an dem som anges i dessa
riktlinjer.

9. Oversyn

For att I6pande sakerstalla att orderutforandet sker pa basta moj-
liga satt ska Nordea minst en gang per &r géra en Gversyn av rikt-
linjerna liksom av metoderna och handelsplatserna som anvénds
for orderutforande, inklusive andra foretag till vilka Nordea
vidarebefordrar order for utférande. Andringar och uppdateringar
publiceras pa Nordeas webbplats och galler fran
publiceringsdagen.
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1. INLEDNING

Placeringar i vardepapper kan ge avkastning i form av utdelning
eller ranta men ar ocksa forenade med ett antal risker. Vardepapper
ar av olika slag och konstruerade pa olika satt varfor du endast bor
gora placeringar i vardepapper om du & medveten om varde-
papperets egenskaper och risker. Placeringar i vardepapper kan
béde oka och minska i vérde. Darfor ar det viktigt att du
fortlopande bevakar vardeforandringar i ditt vardepappersinnehav
och &r beredd att vidta atgarder, om det behovs, t.ex. genom om-
placeringar nar en placering utvecklas negativt. Du bor observera
att det inte finns nagon garanti for att du far tillbaka det kapital du
placerat. Att vardepapper historiskt sett gett god avkastning ar inte
heller ndgon garanti for att den framtida avkastningen blir god.

Vid handel med vérdepapper &r det viktigt att du sétter dig in i de
villkor som galler for handeln, t.ex. bankens allménna villkor for
handel med finansiella instrument. Det ar ocksa viktigt att du
kontrollerar avrakningsnotan och omgaende reklamerar eventuella
fel. All handel med vardepapper sker pa din egen risk.

I det féljande ges en beskrivning av de vanligaste vardepapperen,
handeln med dessa och exempel pa de risker som ar forenade
darmed. Du kan ocksa fa ytterligare information genom att
kontakta banken eller via Konsumenternas bank- och finansbyras
hemsida www.konsumentbankbyran.se eller Swedsecs hemsida
www.swedsec.se.

I vissa fall uppréttar den som ger ut (emitterar) vardepapper ett
prospekt, t.ex. for aktier, indexobligationer eller warranter, som
innehéller information om vérdepapperen och risker forenade
darmed. Du bor ta del av prospekt innan en investering i sddana
vérdepapper gors.

Med vardepapper avses i denna information finansiella instru-
ment, dvs. bland annat aktier i aktiebolag och motsvarande
andelsratter i andra typer av foretag, obligationer, depabevis,
fondandelar, penn|ngmarknadsmstrument finansiella derivatin-
strument eller andra sadana vardepapper utom betalningsmedel
som kan bli féremal for handel pa kapitalmarknaden. Med
vardepappersforetag avses i denna information foretag som har
tillstand att driva vardepappersrorelse, t.ex. en bank eller en
fondkommissionar.

2. ALLMANT OM HANDEL MED VARDEPAPPER

Handel med vérdepapper sker i huvudsak i organiserad form vid
en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersforetag som
deltar i handeln vid handelsplatsen. Du maste normalt kontakta ett
sadant virdepappersforetag for att kopa eller salja vardepapper.

2.1 Handelsplatser

Med handelsplatser avses reglerad marknad, handelsplattform
(Multilateral Trading Facility, MTF) och systematisk
internhandlare (SI) samt dér det sker handel hos
vérdepappersforetagen.

I Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader, OMX
Nordiska Bérs Stockholm AB (nedan ”Stockholmsbdérsen™) och
Nordic Growth Market NGM AB (nedan "NGM”). Harut6ver sker
organiserad handel pa andra handelsplatser, t.ex. First North och
Nordic MTF (handelsplattformar) samt pa vardepappersfore-
tagens egna listor.

P4 en reglerad marknad handlas olika typer av vardepapper. Nar
det gdller aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och
handlas pa en reglerad marknad och det stalls stora krav pa sédana
bolag, bl.a. avseende bolagets storlek, verksamhetshistoria, &gar-
spridning och offentlig redovisning av bolagets ekonomi och
verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem
som organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett vérde-
pappersforetag. Det stalls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de vardepapper
som handlas pa en handelsplattform jamfort med vérdepapper som
handlas pa en reglerad marknad.

En systematisk internhandlare ar ett vardepappersféretag som pé
ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt handlar for egen
rékning genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad
eller en handelsplattform. En systematisk internhandlare ar skyldig
att offentliggora bud pa kop- och/eller saljpriser for aktier som den
sys(tjematlska internhandlaren bedriver systematisk internhandel
med.

Handel kan &ven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att
det ar frdga om systematisk internhandel. Det sker mot foretagets
egna lager eller mot ndgon annan av féretagets kunder.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra
handelsplatser utgdér en andrahandsmarknad for vardepapper
som ett bolag redan givit ut (emitterat). Det &r en fordel for
investerarna om andrahandsmarknaden fungerar vél, dvs. det &r
latt att hitta kopare och saljare och det fortlopande noteras an-
budskurser fran kopare och séljare samt avslutskurser (betalkurser)
frén gjorda affarsavslut, men aven bolagen har en fordel av en
vélfungerande andrahandsmarknad genom att det blir lattare att vid
behov emittera nya instrument och darigenom fa in mer kapital till
bolagets verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller primarmark-
naden, kallas den marknad dér kép/teckning av nyemitterade
instrument sker.

2.2 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i
olika listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i
dagstidningar och andra medier. Avgérande for pa vilken lista ett
bolags aktier handlas kan vara bolagets bérsvarde (t.ex. Stock-
holmsbodrsens Large-, Mid- och Small cap) men aven hur bolaget
uppfyller olika krav pa aktiekapitalets storlek, pa spridning av
aktierna till manga gare, pé verksamhetshistoria och pé informa-
tion om ekonomi och verksamhet. De mest omsatta aktierna kan
ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa vardepappersforetag
publicerar ocksa egna listor dver vardepapper som handlas via
foretaget, kurser till vilka instrumenten handlas etc., t.ex. via
foretagets hemsida. Aktier pa listor med hoga krav och hég
omsittning anses normalt kunna innebéra en lagre risk an aktier pa
andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier sdval som andra typer
av vardepapper, exempelvis fondandelar, optioner och obliga-
tioner, publiceras ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra media. Hur aktuella
kursuppglfterna ar beror pa séttet de publiceras pa.

3. GENERELLT OM RISKER MED VARDEPAPPER OCH
HANDEL MED VARDEPAPPER

3.1 Allmént om risker

Vardepapper kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och
fonder) eller ranta (rantebarande instrument). Dessutom kan priset
(kursen) pa vardepapperet 6ka eller minska i forhallande till priset
nar placeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen inréknas i
ordet placering &ven eventuella negativa positioner (negativa
innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som ségs om
blankning i avsnitt 9 nedan. Den totala avkastningen &r summan av
utdelning/rinta och prisforandring pa instrumentet.
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Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som
ar positiv, dvs. som ger vinst, helst sa hog som mojligt. Men det
finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs. att
det blir en forlust pa placeringen. Risken for forlust varierar med
olika instrument. Vanligen ar chansen till vinst pa en placering i ett
vérdepapper kopplad till risken for forlust. Langre tid for place-
ringen medfor storre vinstchans respektive forlustrisk. I place-
ringssammanhang anvénds ibland ordet risk som uttryck for saval
forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvénds
dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika
satt att placera som minskar risken. Vanligen anses det battre att
inte placera i ett enda eller ett fétal vardepapper utan att i stéllet
placera i flera olika vardepapper. Dessa véardepapper bor erbjuda
en spridning av riskerna och inte samla risker som kan utlfsas
samtidigt. En sprldnlng av placeringarna till utlandska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portfoljen, dven om det
vid handel med utlandska vérdepapper tillkommer en valutarisk.
Dessutom kan placeringen och dess avkastning paverkas av brister
i och avsaknad av infrastruktur pa vissa marknader, politiska
handelser, utlandska myndighetsatgérder eller lagstiftning och att
den som givit ut vardepapperet l[&mnat bristfallig information.

Placeringar i vardepapper ar forknippade med ekonomisk risk,
vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna information. Du
svarar sjalv for risken och maste darfor sjalv skaffa dig kannedom
om de villkor, i form av allmanna villkor, fondbestdmmelser, pro-
spekt eller I|knande som galler for handel med sidana instrument
och om instrumentens egenskaper och riskerna férknippade dér-
med. Du méste ocksa fortlopande bevaka dina placeringar i sadana
instrument. Detta galler &ven om du fatt individuell rddgivning vid
placeringstillfallet. Du bor i eget intresse vara beredd att snabbt
vidta &tgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom
att avveckla placeringar som utvecklas negativt eller att stélla
ytterligare sikerhet vid placeringar som finansierats med lan och
dér sakerhetsvardet minskat.

Det &r ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebara att handla
med vérdepapper pa en annan handelsplats &n en reglerad mark-
nad, dar kraven som stalls generellt & lagre (se ovan). Det &r
vidare viktigt att du &r inforstadd med risken for forseningar vid
utférandet av kop- eller forsaljningsuppdrag, leverans av varde-
papper eller betalning av forsaljningslikvid pa grund av fel eller
brister i teknisk utrustning eller programvara eller pa grund av
administrativa fel eller brister hos marknadsplats, VPC AB,
leverantor av telekommunikationsmedel eller marknadsakt@r eller
pé grund av att en marknadsaktors betalningssvarigheter sprids till
andra aktorer.

3.2 Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedémning som bor ske da du gor en pla-
cering i vardepapper, och &ven fortldpande under innehavstiden,
finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och
vaga samman. Nedan foljer en kort beskrivning av nagra av de
vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del
darav dar du har din placering, t.ex. den svenska aktlemarknaden
gér ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsférmaga hos
exempelvis en emittent eller en motpart.

Prlsvolatllltetsrlsk — risken for stora svangningar i kursen/priset
pé ett vardepapper paverkar placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett vardepapper gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara
eller kan komma att &ndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav ar

Havstangseﬁektsnsk konstruktionen av derivatinstrument som
gor att det finns en risk att prisutvecklingen pd den underliggande
tillgangen far ett stérre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att lagar och regler &r oklara eller kan komma
att &ndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an for-
véntat eller drabbas av en negativ handelse och de vérdepapper
som é&r relaterade till bolaget darmed kan falla i vérde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar samre &n
forvantat eller drabbas av en negativ héndelse och de vérdepapper
som &r relaterade till bolag i branschen darmed kan falla i vérde.

Likviditetsrisk — risken att du inte kan salja eller kopa ett
vardepapper vid en viss nskad tidpunkt pa grund av att
omsattningen i det vardepapperet ar I13g.

Ranterisk — risken att det vardepapper du placerat i minskar i
varde pa grund av forandringar i marknadsrantan.

4. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT
4.1 Allmant om aktier

4.1.1 Aktier och aktiebolag

Det finns tvéa slag av aktiebolag, publika och privata. Endast
publika bolag far Iata aktierna handlas pa en handelsplats. Aktier i
ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av bolagets aktiekapital.
Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen utdelning pa
aktierna. Aktier ger ocksé rostratt pa bolagsstamman, som dr det
hdgsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier &garen har desto
storre andel av kapitalet, utdelningen och rosterna har aktieagaren.
Beroende pa vilken serie aktierna tillhor kan rostratten variera.

4.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet res-
pektive efterfragan pé den aktuella aktien vilket i sin tur, &tmin-
stone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En aktie
upp- eller nedvarderas framst grundat pa investerarnas analyser
och bedomningar av bolagets mojligheter att gora framtida
vinster. Den framtida utvecklingen i omvérlden avseende kon-
junktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfragan
blir pa bolagets produkter eller tjdnster och ar darfor av grund-
laggande betydelse for kursutvecklingen pé bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen.
Stiger marknadsrantorna ger rantebarande vardepapper, som sam-
tidigt ges ut (nyemitteras), béttre avkastning. Normalt sjunker da
kurserna pa aktier som regelbundet handlas liksom pa redan
Iopande (emitterade) rantebdrande instrument. Skalet ar att den
Okade avkastningen pa nyemitterade réntebdrande instrument
relativt sett blir battre an avkastningen pé aktier, liksom pa l6pande
rantebarande instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna nega-
tivt av att rantorna pd bolagets skulder 6kar nar marknadsrantorna
gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksé andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex. for-
andringar i bolagets ledning och organisation, produktlonsstor-
ningar m.m. kan starkt paverka bolagets framtida férméga att
skapa vinster saval pé kort som pé lang sikt. Aktiebolag kan i
varsta fall ga sa déligt att de maste forsattas i konkurs. Aktie-
kapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kapital ar det kapital som dé
forst anvénds for att betala bolagets skulder. Detta leder oftast till
att aktierna i bolaget blir véardelosa.

Aven kurserna pa vissa storre utlandska reglerade marknader
eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att
flera svenska aktiebolag &r noterade &ven pa utlandska marknads-
platser och prisutjgmningar (arbitrage) sker mellan marknadsplats-

K relaterat (exempelvis fondandelar i en fond som placerar i erna. Kursen pa aktier i bolag som tillhér samma branschsektor
amerikanska vardepapper noterade i USD) forsvagas. paverkas ofta av forandringar i kursen hos andra bolag inom

samma sektor. Denna paverkan kan dven galla for bolag i olika

Kundens lander.
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Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de
ofta olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhall-
anden, som &ven innefattar hur bolaget varderas, bidrar till att det
finns saval kdpare som séljare. Ar placerarna déaremot samstamm-
iga i sina uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen kopa
och da uppstar ett koptryck frén manga kopare, eller ocksa vill de
sdlja och da uppstar ett saljtryck frAn manga saljare. Vid koptryck
stiger kursen och vid séljtryck faller den.

Omsattningen, dvs. hur mycket som kops och séljs av en viss
aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hég omsattning minskar
sklllnaden &ven kallad spread, mellan den kurs kdparna &r be-
redda att betala (kdpkursen) och den kurs séljarna begar (salj-
kursen). En aktie med hog omsattning, ddr stora belopp kan om-
séttas utan storre inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar
darfor latt att kdpa respektive att salja Bolagen pa de reglerade
marknadernas listor (t.ex. Stockholmsbdrsens Nordiska listan samt
NGMs NGM Equity) har normalt sett hog likviditet. Olika aktier
kan under dagen eller under langre perioder uppvisa olika rorlighet
i kurserna (volatilitet) dvs. upp- och nedgangar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom
hdgst/lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kdp/sélj-
kurser och uppgifter om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i
de flesta storre dagstidningarna, pa text -TV och pa olika Internet-
sidor som upprattas av marknadsplatser, vérdepappersforetag och
medieféretag. Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera
beroende pa séttet de publiceras pa.

4.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt
har med rostrétten att géra. A-aktier ger normalt en rést medan B-
aktier ger en begransad rdstratt, oftast en tiondels rost.
Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pa att man vid agarspridning vill
vérna om de ursprungliga grundarnas eller &garnas inflytande 6ver
bolaget genom att ge dem en stakare rostratt. Nya aktier som ges
ut far da ett lagre rostvarde an den ursprungliga A-serien och
betecknas med B, C eller D etc.

4.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde &r det belopp som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. Summan av alla aktier i ett bolag multipli-
cerat med kvotvardet pa varje aktie utgor bolagets aktiekapital.
Ibland vill bolagen andra kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, dvs.
marknadspriset pa aktien, har stigit kraftlgt Genom att dela upp
varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sdnks kursen pé aktierna. Aktiedgaren har
dock efter en split sitt Kapital kvar of6randrat, men detta ar fordelat
pla(l fler aktier som har ett lagre kvotvérde och en lagre kurs per
aktie.

Omvant kan en sammanléggning av aktier (omvand split) goras
om kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till
en aktie. Aktieagaren har dock efter en sammanlaggning av aktier
samma kapital kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har
ett hogre kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

4.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop
Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras
pé aktiemarknaden, dvs. upptas till handel pa en reglerad marknad
elleren handelsplattform (MTF). Allméanheten erbjuds da att
teckna (kopa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt
bolag, som inte tidigare handlats pa en reglerad marknad eller
annan handelsplats, dar &garna beslutat att vidga agarkretsen och
underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt gt bolag
introduceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel s& att négon eller négra investerare erbjuder
aktieagarna i ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om
uppkaoparen far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta
bolaget, kan uppképaren begéra tvangsinlésen av kvarstaende
aktier fran de dgare som inte accepterat uppképserbjudandet.
Dessa aktiedgare dr da tvungna att sélja sina aktier till uppképaren
mot en erséttning som faststalls genom ett skiljedomsforfarande.

4.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krévs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier ge-
nom nyemission. Oftast far de gamla &garna teckningsrétter som
ger foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som
far tecknas satts normalt i forhllande till hur ménga aktier agaren
tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissions-
kurs), oftast l&gre &n marknadskursen, for de nyemitterade
aktierna. Direkt efter det att tecknlngsratterna som normalt har ett
visst marknadsvarde - avskiljts fran aktierna sjunker vanligen
kursen pa aktierna, samtidigt 6kar antalet aktier for de aktiedgare
som tecknat. De nya aktierna kan dock inte omgéende 6verforas
till aktieagarens konto (t.ex. Depd/konto eller Servicekonto) efter-
som emissionen forst maste vara genomford och de nya aktierna
registrerade hos Bolagsverket. Under mellantiden far aktiedgaren
Betalda Tecknings Aktier "BTA” som bevis for att aktieagaren
kommer att f de nyemitterade aktierna. Utbyte av BTA mot de
nyemitterade aktierna sker med automatik. De aktieagare som inte
tecknar kan, under teckningstiden som oftast pagar nagra veckor,
sélja sina tecknlngsratter pa den marknadsplats dar aktierna
handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir
dérmed obrukbara och véardel6sa. Aven handel med BTA brukar
foérekomma under en Kortare tid.

Aktiebolag kan &ven genomfora s.k. riktad nyemission, vilket
genomfors som en nyemission men enbart riktad till en viss krets
investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k. apportemission ge ut
nya aktier for att forvarva andra bolag, affarsrorelser eller till-
gangar i annan form &n pengar. Saval vid riktad nyemission som
vid apportemission sker s.k. utspadning av befintliga aktiedgares
andel av antalet roster och aktiekapital i bolaget eftersom det totala
antalet aktier har okat, men befintliga aktieagares antal innehavda
aktier och marknadsvardet pé det placerade kapitalet paverkas
normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har
Okat mycket i varde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas
hénsyn till antalet aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet
nya aktier som tillkommer genom fondemissionen satts i forhall-
ande till hur ménga aktier dgaren tidigare har. Om bolaget har
aktier av olika slag som skiljer sig at i frdga om ratt till andel i
bolagets tillgangar eller vinst har aktieagaren ratt till nya aktier i
enlighet med vad som anges i bolagsordningen. Genom fondem-
issionen far aktieagaren fler aktier, men agarens andel av bolagets
okade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sanks vid
en fondemission, men genom dkningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett oférandrat marknadsvérde pa sitt placerade kapital.
Ett annat sétt att genomfora fondemission dr att bolaget skriver
upp kvotvardet pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett
ﬁforanldrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt placerade

apital

4.2 Allméant om aktierelaterade instrument

421 Depabews

Svenskt depabews ar ett bevis om ratt till utldndska aktier, som
utgivaren av depabeviset forvarar/innehar for |nnehavarens rak-
ning. Depabevis handlas pd samma satt som aktier pa en reglerad
marknad eller handelsplats och prisutvecklingen foljer normait
prisutvecklingen pé den utlandska marknadsplats dar den ut-
landska aktien handlas. Utdver de generella risker som finns vid
handel med aktier eller andra typer av andelsrétter bor eventuell
valutarisk beaktas.

4.2.2 Konvertibler

Konvertibler (konverterlngslan eller konvertibler) dr rantebdrande
vardepapper (1n till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som
inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, dvs. kupongrantan, ar vanligen hogre an utdel-
ningen pa utbytesaktlerna Konvertibelkursen uttrycks i procent av
det nominella vérdet pa konvertibeln.
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4.2.3 Omvénda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en rénteplacering
och en aktieplacering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en
eller flera underliggande aktier eller index. Placeringen ger en
ranta, dvs. en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande
aktierna eller index utvecklas positivt aterbetalas det placerade
beloppet plus den fasta avkastningen. Om de underliggande akti-
erna eller index daremot skulle falla, finns det en risk att inneha-
varen i stallet for det placerade beloppet kan fa en eller fler aktier
som ingér i den omvénda konvertibeln eller motsvarande
kontantlikvid.

4.2.4 Teckningsoptioner

Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier mot betalning I pengar.

5. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rantebarande vardepapper ar en fordringsratt pa utgivaren
(emittenten) av ett 1an. Avkastning lamnas normalt i form av ranta.
Det finns olika former av rantebarande vérdepapper beroende pé
vilken emittent som givit ut vardepapperet, den sakerhet som
emittenten kan ha stallt for 1anet, [6ptiden fram till aterbetalnings-
dagen och formen fér utbetalning av rantan. Réntan (kupongen)
betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning &r att sédlja vardepapperet med
rabatt (diskonteringspapper). Vid forsaljningen berdknas priset
pé vardepapperet genom att diskontera Ianebeloppet inklusive
berdknad ranta till nuvéarde. Nuvérdet eller kursen &r lagre an det
belopp som erhalls vid terbetalningen (nominella beloppet).
Bankcertifikat och statsskuldvéxlar &r exempel pa diskonte-
ringspapper, liksom obligationer med s.k.
nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebdrande obligationer &r statens
premieobligationer dér lanerantan lottas ut bland innehavarna av
premieobligationer. Det férekommer &ven ranteinstrument och
andra sparformer dar rantan &r skyddad mot inflation och
placeringen darfor ger en fast real rénta.

Risken i ett rdntebdrande instrument utgdrs dels av den
kursforandring (kursrisk) som kan uppkomma under I6ptiden pa
grund av att marknadsrantorna férandras, dels att emittenten
kanske inte klarar att terbetala lanet (kredltrlsk) Lan for vilka
fullgod sékerhet for aterbetalnlngen har stéllts &r darvid typiskt sett
mindre riskfyllda &n 1an utan sakerhet. Rent allmant kan dock
sagas att risken for forlust pa rantebérande vardepapper kan anses
som lagre an for aktier. En rantebarande placering ger i regel en
lagre vardestegring. Exempel pa rantebdrande placeringar ar
sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststalls varje dag saval pa instrument med kort |ptid
(mindre &n ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som pa instrument med
langre Ioptider t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och
obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas av analyser
och beddmningar som Rikshanken och andra storre institutionella
marknadsaktdrer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och
i andra lander osv. kommer att utvecklas pé kort och lang sikt.
Riksbanken vidtar aven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsréntorna sd att inte inflationen
stiger over ett visst faststallt mal. De vardepapper som handlas pa
penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvéxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket
stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pé lopande (redan
utgivna) rantebdrande véardepapper att falla om de har fast ranta,
eftersom nya lan ges ut med en rintsats som foljer aktuell
marknadsrdnta och darmed ger hégre ranta an vad [opande
vardepapper ger. Omvant stiger kursen pé lopande vardepapper nar
marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad géller
aterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och kommun-
obligationer. Andra emittenter an stat och kommun kan ibland, vid
emission av obligationer, stdlla sakerhet i form av andra
vardepapper eller annan egendom.

Det finns dven andra ranteb&rande vardepapper som innebér en
hogre risk an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att
aterbetala Ianet, t.ex. forlagsbevis.

En form av rénterelaterade véardepapper ar sdkerstéllda obligati-
oner. Dessa &r forenade med en sarskild formansratt enligt lag.
Regelverket kring sakerstallda obligationer syftar till att en
investerare skall f& full betalning enligt avtalad tidplan dven om
obligationens utgivare skulle ga i konkurs, forutsatt att den egen-
dom som sékerstaller obligationen &r tlllrackllgt mycket vard.

6. STRUKTURERADE PRODUKTER

Strukturerade produkter anvénds som samlingsnamn for alla de
former av indexobligationer som ndmns nedan. Indexobligationer
&r obligationer dér avkastningen istéllet for att folja en angiven
rénta &r beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt
foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan av-
kastningen utebli. Obligationen aterbetalas dock i de flesta fall
med sitt nominella belopp pa inlésendagen och har pa sa sétt en
begrénsad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar.
Indexobligationer kan ha olika bendmningar som aktieindex-
obligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer,
rantekorgsobllgatloner valutakorgsobligationer osv. beroende
pé vilket underliggande tillgangsslag som bestammer obligatio-
nens avkastning. Nar man talar om indexobligationer sa bendamns
dessa oftast ocksa som kapitalgaranterade eller kapitalskyddade
produkter. Med dessa begrepp avses att beskriva att oavsett om
produkten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det nominella
beloppet, dvs. vanligtvis detsamma som investerat belopp minskat
med eventuellt erlagd dverkurs.

Risken med en placering i en indexobligation kan definieras som
den alternativa ranteintakten. Med den alternativa ranteintakten
avses den ranta investeraren skulle ha fatt pa det investerade be-
loppet med en annan placering. Risken &r alltsé att investeringen i
indexobligationen ger lagre avkastning an den alternativa place-
ringen. Om investeraren betalat dverkurs, dvs. ett pris som over-
stiger indexobligationens nominella belopp, riskerar investeraren
ocksa att forlora detta belopp. Dessutom finns risk att utstallaren
av indexobligationen inte har formagan att aterbetala det
investerade beloppet.

7. DERIVATINSTRUMENT

7.1 Allmant om derivatinstrument

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer osv. forekommer
med olika slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligationer,
ravaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska
risken i en placering.

En sérskild omstandighet att beakta vid placering i derivatinstru-
ment ar att konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutveck-
lingen pa den underliggande tillgangen far genomslag i kursen
eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta
kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) an vad varde-
forandringen ar pa den underliggande tillgangen. Prisgenomslaget
kallas dérfor havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pd
insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den under-
liggande tillgangen. A andra sidan kan havstangseffekten lika val
medféra strre forlust pé derivatinstrumenten jamfort med varde-
forandringen pa den underliggande tillgdngen, om prisutveck-
lingen pé den underliggande tillgangen blir annorlunda &n den
forvantade. Havstangseffekten dvs. méjligheten till vinst respek-
tive risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets
konstruktion och anv'andningss'att.

Blad 17 (21)




K

Kundens
blad

Nordeo”

Aktiehandel Classic - Foretag
Samtliga Allmanna villkor

Allméan information om egenskaper och risker avseende vardepapper, 9240V001 fortséattning

Stora krav stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande tillgangen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera shabbt, ofta
under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle komma att
utvecklas i oférdelaktig riktning. Det ar ocksa viktigt att i riskbe-
démningen beakta att mojligheten att avveckla en position/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

7.2 Information om vissa derivatinstrument
Nedan foljer information om nagra av de vanligaste
derivatinstrumenten.

7.2.1 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kdpoptioner (eng.
call options) ger innehavaren rétt att inom en viss tidsperiod kdpa
redan utgivna aktier till ett p& forhand bestdmt pris. Forvérvade
saljoptioner (eng. put options) ger omvant innehavaren rétt att
inom en viss tidsperiod sélja aktier till ett p& forhand bestamt pris.
Mot varje forvarvad option svarar en utfardad option. Risken for
den som forvarvar en option ar att den minskar i varde eller for-
faller vérdelds pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid forvarvet
betalda premien for optionen helt forbrukad. Utférdaren av en op-
tion 1Gper en risk som i vissa fall kan vara obegransat stor. Kursen
pé optioner foljer normalt kursen pa motsvarande underliggande
aktier eller index, men med storre kurssvangningar an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer &ven handel med aktieindex-
optioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i
kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett
underliggande index.

7.2.2 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebdr att parterna ingér ett 6msesidigt bindande avtal
med varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande
tillgéngen till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i
avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas
inte.

7.2.3 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och séljoptioner, i
Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for
att kopa eller salja underliggande aktier eller i andra fall ge
kontanter om kursen pé underliggande aktie eller index utvecklas
pa ratt satt i forhallande till warrantens l6senpris. Innehavare bor
vara sarskilt uppmérksamma pa att warranter kan falla i varde och
&ven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller delar av det
investerade beloppet kan forloras.

7.24 Havstangscertlflkat/certlflkat

Havstangscertifikat, som ocksa kallas enbart certifikat, &r ofta en
kombination av exempelvis en kép- och en séljoption och &r bero-
ende av en underliggande tillgdng, exempelvis en aktie, ett index
eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Certifikat
skall inte forvéxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket dr en slags
skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for certifikat 4r att relativt sma kursfor-
andringar i underliggande tillgdng kan medfora avsevarda forand-
ringar i virdet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i
vardet kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till
investerarens nackdel. Innehavare bér vara sarskilt uppmark-
samma pa att havstangscertifikat kan falla i varde och aven forfalla
helt utan varde med foljd att hela eller delar av det investerade
beloppet kan férloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall
gélla daven for optioner och warranter.

7.3 Ytterligare information om derivatinstrument

For ytterligare information om derivatinstrument, se Information
om handel med optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment.

8. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond &r en "portfolj” av olika slags vardepapper, t.ex. aktier och
obligationer. Fonden ags gemensamt av alla som sparar i fonden,
andelségarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags
fonder med olika placeringsinriktning. Med placeringsinriktning
menas vilken typ av vardepapper som fonden placerar i. Nedan
redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For
ytterligare information se Konsumenternas bank- och finansbyras
hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och Fondbolagens
Foéreningens hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsagarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och
rantebdrande instrument forekommer ocksa, liksom rena
rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakllgen i rdntebérande
instrument. Det finns dven till exempel indexfonder som inte
forvaltas aktivt av ndgon forvaltare utan som istéllet placerar i
vérdepapper som foljer sammansattningen i ett visst bestamt
index.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika
aktier och andra aktierelaterade véardepapper, vilket gor att risken
for andelsagaren minskar jamfért med risken for den aktiedgare
som placerar i endast en eller i ett fatal aktier. Andelsagaren slipper
vidare att vélja ut, kdpa, sélja och bevaka aktierna samt skéta
annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for réantefonder ar densamma som for aktiefonder —
placering sker i olika rantebarande instrument for att fa risksprid-
ning i fonden och forvaltningen i fonden sker efter analys av
framtida réantetro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-
fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera
olika fonder. Man kan darmed uppné den riskspridning som en
sammansatt egen fondportfdlj kan ha. Det finns fond-i-fonder med
olika placeringsinriktningar och risknivaer.

En ytterligare typ av fond &r hedgefond. Hedge betyder skydda pa
engelska. Trots att hedging &r avsett att skydda mot ovéntade
forandringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog
risk, dé sadana fonder ofta &r hogt belanade. Skillnaderna ar dock
stora mellan olika hedgefonder. Det finns &ven hedgefonder med
Iag risk. Hedgefonder forsoker ge en positiv avkastning oavsett om
aktie- eller rantemarknaden gér upp eller ner. En hedgefond har
mycket storre frihet i sina placeringsmdjligheter an traditionella
fonder. Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och
réntebdrande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i
forandringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder
anvander sig oftare &n traditionella fonder av derivat i syfte att oka
eller minska fondens risk. Blankning (se nedan avsnitt 9) &r ocksé
ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven kallade
UCITS-fonder) och specialfonder. Samlingsnamnet for dessa ar
investeringsfonder och bada typerna regleras av den svenska lagen
om investeringsfonder. Vardepappersfonder ar de fonder som
uppfyller de krav som stélls i EUs s.k. UCITS-direktiv, frdmst vad
galler placeringshestammelser och riskspridning. Saval svenska
som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand i sitt hem-
land inom EES), fér séljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-
lander. Specialfonder (exempelvis s.k. hedgefonder) ar fonder som
pa nagot satt avviker fran reglerna i UCITS-direktivet, och det ar
darfor sarskilt viktigt for Dig att ta reda pa vilka placeringsregler
som en specialfond du avser att placera i kommer att iaktta. Detta
framgar av fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje
fondbolag ar skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare
det faktablad som avser fonden. Specialfonder far inte marknads-
foras och saljas fritt utanfor Sverige. Foér de fonder som placerar i
utlandska vardepapper kan &ven tillkomma dven en valutarisk (se
&ven avsnitt 3.2 ovan).
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Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen
insatt kapital i férhallande till fondens totala kapital. Andelarna
kan kdpas och I6sas in genom vérdepappersforetag som salufor
andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget. Det ar dock viktigt
att beakta att vissa fonder kan ha forutbestdmda tidpunkter da
fonden &r “6ppen” for kdp och inldsen, varfor det inte alltid &r
mojligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella vérde
beraknas regelbundet av fondbolaget och baseras pa kursutveck-
lingen av de vérdepapper som ingar i fonden. Det kapital som
placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar
darfor inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

9. BLANKNING

Blankning innebar att den som lanat vardepapper (och samtidigt
atagit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren aterlamna in-
strument av samma slag) séljer de lanade instrumenten. Vid for-
saljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for ater-
lamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett lagre
pris &n det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i
stallet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig
prishdjning kan bli avsevard.

10. BELANING

Vérdepapper kan i ménga fall képas for delvis lanat kapital. Efter-
som saval det egna som det Ianade kapitalet paverkar avkastningen
kan du genom lanefinansieringen fa en stérre vinst om placeringen
utvecklas positivt jamfort med en investering med enbart eget
kapital. Skulden som 4r kopplad till det lanade kapitalet paverkas
inte av om kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt eller
negativt, vilket &r en fordel vid en positiv kursutveckling. Om
kurserna pa kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en

motsvarande nackdel eftersom skulden kvarstar till 100 procent,
vilket innebdr att kursfallet krona for krona forbrukar det egna
kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor det egna kapitalet helt eller
delvis forbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt eller
delvis genom férsaljningsintakterna fran de vardepapper som fallit
i varde. Skulden maste betalas &ven om forsaljningsintakterna inte
técker hela skulden eller vardepapperen blir vérdelésa. Du bor
ocksé beakta att skulden ger upphov till rantekostnader.

Du maste vara inforstadd med bl.a. foljande:

* att placeringar eller andra positioner i vardepapper sker pa
din egen risk

* att du noga méste sétta dig in i bankens allmanna villkor for
handel med finansiella instrument och i forekommande fall
information i prospekt samt évrig information om aktuellt
vardepapper, dess egenskaper och risker

* att vid handel med vardepapper ar det viktigt att
kontrollera avrakningsnotan och annan rapportering
avseende dina placeringar samt omgaende reklamera fel

* att det &r viktigt att fortlépande bevaka vardeférandringar
pa innehav av och positioner i vardepapper

* att du sjalv maste ta initiativ till de atgarder som erfordras
for att minska risken for férluster pa dina placeringar eller
andra positioner
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1. INLEDNING

| det foljande ges en beskrivning av dels huvudtyperna av derivat-
instrument och dess karakteristika, dels handel med och risker
forknippade med instrumenten. For ytterligare information om
handel med finansiella instrument i allménhet, olika riskbegrepp
och riskresonemang, se Allmén information om egenskaper och
risker avseende vardepapper.

Med finansiella instrument avses i denna information bl.a. aktier
i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av foretag,
obligationer, depabevis, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
finansiella derivatinstrument eller andra sdana vardepapper utom
betalningsmedel som kan bli féremal for handel pa kapitalmark-
naden. Med vardepappersforetag avses i denna information
foretag som har tillstand att driva vardepappersrorelse, t.ex. en
bank eller en fondkommissonér.

2. Allmént om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument &r forknippad med sérskilda risker,
vilka ndrmare kommer att beskrivas i denna information. Du sva-
rar sjélv for riskerna och maste darfor sjalv skaffa dig kannedom
om de villkor, i form av allménna villkor, prospekt eller liknande,
som géller for handel med sadana instrument och om instrumen-
tens egenskaper samt de risker som ar forknippade darmed. Du
maste ocksa fortlépande bevaka dina placeringar (positioner) i
sadana instrument. Information for bevakning (kursuppgifter m.
m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar
och andra media samt fran banken. Du bér vidare i eget intresse
vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig
pékallat, exempelvis genom att stdlla ytterligare sakerhet eller att
avsluta dina placeringar i derivatkontrakt (kvitta eller stdnga
positionerna) .

3. Anvandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument dr en form av avtal (kontrakt) dar sjalva avtalet
ar foremal for handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar
knutet till en underliggande egendom eller ett underliggande
vérde. Egendomen eller vardet (i fortsattningen kallat enbart egen-
dom) kan utgdras av et finansiellt instrument, nagon annan till-
gang med ekonomiskt virde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon
form av vérdemétare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan
anvandas for att skapa ett skydd mot en oénskad prisutveckling pa
den underliggande egendomen. De kan ocksa anvandas for att upp-
na vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som
kravs for att géra en motsvarande affar direkt i den underliggande
egendomen. Derivatinstrument kan ocksa anvandas for andra
syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss for-
vantning om hur priset pa den underliggande egendomen kommer
att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel pabdrjas med
derivatinstrument ar det saledes viktigt att du for dig sjalv klargor
syftet med handeln och vilken prisutveckling pé underliggande
egendom som kan férvantas samt grundat pa detta valjer ratt
derivatinstrument eller kombination av sadana instrument.

4. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och
swapavtal.

En option &r ett avtal som innebdr att den ena parten (utfardaren
av ett optionskontrakt) forpliktar sig att kdpa eller sélja den
underliggande egendomen till den andra parten (innehavaren av
kontraktet) till ett pé férhand bestamt pris (l6senpriset). Avtalet
kan, beroende pa slag av option, antingen utnyttjas nar som helst
under Ioptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen
(europeisk option). Innehavaren betalar en ersdttning (premie) till
utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet men har ingen
skyldighet att gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att infria
kontraktet om innehavaren begar det (I5ser optionen). Kursen pa
optioner féljer normalt priset pa den underliggande egendomen.

Risken for den som forvarvar en option dr att optionen minskar i
varde eller forfaller vardelds pa slutdagen. | det senare fallet &r den
vid forvarvet betalda premien for optionen helt forbrukad. Utfard-
aren av en option I6per en risk som i vissa fall kan vara obegransat
stor. Kursen pa optioner féljer normalt kursen pd motsvarande
underliggande aktier eller index, men med stérre kurssvangningar
an dessa.

En termin innebér att parterna ingar ett for bada parter bindande
avtal med varandra om kop respektive férsdljning av den under-
liggande egendomen till ett pa forhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstallighet, t ex kontantavrékning, av
avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stingningsdagen). Nagon
premie betalas inte.

Ett swapavtal innebar att parterna Gverenskommer om att |6pande
erlagga betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast
respektive rérlig ranta (ranteswap), eller att vid en viss tidpunkt
utbyta (pa engelska: to swap) nagon form av egendom med
varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och séljoptioner, i
Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att
kopa eller salja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter
om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhall-
ande till warrantens |6senpris. Innehavare bor vara sarskilt upp-
marksamma pa att warranter kan falla i varde och aven forfalla
helt utan varde med foljd att hela eller delar av det investerade
beloppet kan forloras.

Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier.

Héavstangscertifikat, som ocksa kallas enbart certifikat, &r ofta en
kombination av exempelvis en kop- och en saljoption och &r be-
roende av en underliggande tlllgang exempelvis en aktie, ett index
eller en rdvara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Certifikat
skall inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket dr en slags
skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
I&nar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for certifikat ar att relativt sma kursfor-
andringar i underliggande tillgéng kan medfora avsevarda for-
andringar i vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i
vardet kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt uppmark-
samma pa att certifikat kan falla i varde och aven forfalla helt utan
varde med foljd att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i méanga fall galla aven for
optioner och warranter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst sétt for att skapa
t.ex. ett visst skydd mot prisférandring pa underliggande egendom,
eller for att uppna ett visst ekonomiskt resultat i forhéllande till
den forvantade prisutvecklingen pé underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att sétta sig in i
produktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa
fall kan bestandsdelarnas samverkan innebéra en hogre risk an
varje bestandsdel for sig. En narmare beskrivning av en viss
produkts olika bestandsdelar och pa vilket sitt dessa samverkar
kan fés bl.a. fran utfardande vardepappersforetag.

5. Karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med
eller forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kurs-
nedgang p& marknaden kan képa saljoptioner som 6kar i varde om
marknaden faller. For att minska eller slippa risken for kursned-
géng betalar koparen en premie, dvs vad optionen kostar.
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Handel med derivat kan i manga fall sagas vara mindre lampligt
for nyborjare, eftersom sadan handel kraver sérskild sakkunskap.
Det ar darfor viktigt att uppméarksamma foljande karaktaristiska
egenskaper hos derivatinstrument fér den som avser att handla
med sadana instrument. Konstruktionen av derivatinstrument gor
att prisutvecklingen p& den underliggande egendomen far genom-
slag i kursen eller priset pé derivatinstrumentet. Detta prisgenom-
slag &r ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) &n
vad vardeforandringen &r pé den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget Kallas darfor havstangseffekt och kan leda till
storre vinst pa insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i
den underliggande egendomen. A andra sidan kan héavstangs-
effekten lika vdl medfora storre forlust pa derivatinstrumenten
jamfort med vardeforandringen pé den underliggande egendomen,
om prisutvecklingen pé& den underliggande egendomen blir annor-
lunda &n den forvantade. Havstangseffekten, dvs mojligheten till
vinst respektive risken for forlust, varierar beroende pa derivat-
instrumentets konstruktion och anvandnlngssatt Stora kra