Nordea W
Aktiv ranteriskhantering

Har du fastighetskrediter, leasingavtal eller planerar
du ett foretagsforvarv?

Markets






Ditt foretag paverkas av rorelser pa rantemarknaden. Nordea Markets erbjuder
skraddarsydda losningar for att ge dig som kund mojligheten att &ndra bindningstider
och forfallostrukturer i ranteportféljen utan att direkt paverka likviditeten. Vi anpassar

portfdljen efter radande marknadslage och féretagets ekonomiska situation.

Aktiv ranteriskhantering ger dig mojligheten att agera i fortid, vilket ar nodvandigt for
att kunna hantera kanda framtida risker innan de uppstar. Genom att agera i fortid kan
du som kund hélla andelen ranteforfall inom ett ar pa dnskad niva och arbeta aktivt
med forandring av langa rantebindningar innan dessa l6per ut. Lat inte kalendern styra

risken!



Var uppstar ranterisken?
Fastighetsaffarer
Krediter kopplade till fastigheter

Forvarvskreditaffarer
1 1 Kan vara direkta lan eller checkkrediter

Finansbolagsaffarer

1 1 Kan vara leasing av fordon, shipping, miljéteknik m.m



Varfor ska ranterisken hanteras aktivt?

Regelbunden utvérdering

Vart tillvagagangssatt innebar att vi utvarderar
och analyserar nuvarande och framtida ranteri-
sker i vdra kunders skuldportfoljer. Detta sker
regelbundet ddr véra forslag pa skdddarsydda
16sningar kombineras med var tita marknads-
narvaro och kunskap betridffande rantederivat.
Att 16pande se 6ver ranterisken utgor en av de
viktigaste riskerna for véra kunder att hantera,
vilket vi ser som en sjélvklarhet.

Agera nar ni vill...

Att kunna fatta beslut gillande forandringar i
skuldportfoljen, vid tillfdllen man sjilv véljer,
utgor en grundforutsittning for en bra aktiv
ranteriskhantering. Inom ramen for en finans-
policy forser vi er med underlag, for att kunna
fatta aktiva beslut pa en 16pande basis.

... med hjalp av ranteswappen

Rénteswappen ar en forutsittning for att kunna
férdndra ranterisken innan forfall. Instrumentet
innebdr att ni som kund styr 6ver andelen rorlig
och bunden rianta samt rantebindningens forfal-
lostruktur genom mojligheten att aktivt fatta ett
beslut.

e Separat hantering av ranterisk och

refinansieringsrisk

Det ar séllan optimalt att koncentrera rénte-
risk och refinansieringsrisk till ett och samma
tillfalle, vilket alltid ar fallet om ranterisken
hanteras med klassiska fastranteldn. Rante-
swappen gor det mojligt att hantera dessa risker
separat. Aven detta dr en viktig forutsittning
for att kunna bedriva en bra och kostnadseffek-
tiv riskhantering.

Ramverk

Nordea foresprakar och hjdlper gérna till vid
uppréttandet av ett ramverk (en s.k finanspo-
licy) for hur upplaningen och rénteriskerna ska
hanteras. Ramverket skapar ett bra underlag
infor beslut som berdr ranteriskhanteringen och
skall alltid utga fran den underliggande verk-
samhetens forutsattningar.



Hur arbetar vi?

Skraddarsydda I6sningar

Om du som kund har en storre skuldvolym och
vdljer att hantera ranterisken aktivt med hjalp av
ranteswappar erbjuder Nordea Markets skrad-
darskydda losningar. Syftet &r att skapa storre
forstaelse och inflytande 6ver portfoljens rénterisk
och réntekostnad. Detta uppnas dels genom att
regelbundet f6lja upp risk och férviantad kostnad
och dels genom att ge dig som kund kunskapen
och mojligheten att forandra rénterisken nar du
vill istéllet f6r ndr du maste. Med din kunskap om
verksamheten i kombination med vér kompetens
for affarslosningar inom réntederivat ger vi dig
okad finansiell trygghet och prognostiserbarhet.

Det ar latt att halla sig uppdaterad pa marknaden
Som kund hos oss far du ta del av Nordeas
makroekonomiska analyser, rapporter och viktiga
héndelser pa marknaden. Utbudet av information
anpassas efter dina behov.
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Véara kunder

Vara kunder férenas av att rantekostnaderna utgor
en betydande del av deras kostnadssida och risk
samt att de, &ven om bade risksyn och riktlinjer i
finanspolicy beroende pa verksamhetens art kan
skilja sig mycket at, valt att 6ka prognostiserbarhet
och forutsagbarhet med hjélp av en aktiv ranter-
iskhantering.



Nordea Portfdljradgivning — en utdokad tjanst

Aktiv ranteriskhantering finns tillganglig

for alla foretagskunder i Nordea, men for

de kunder med en storre skuldportfdlj (ofta
overstigande 250 miljoner SEK) erbjuds dven
tjansten Nordea Portfoljrddgivning. Denna
tjanst ar ett komplement for de kunder som
behover en 6kad regelbundenhet i 6versynen
av portfoljen och dér ranterisken &r en av de
viktigaste riskerna att hantera. I tjansten ingdar
tyra lattoverskadliga portfoljrapporter som
presenteras en gang per ar i samband med ett
tysiskt mote och tre ganger per ar vid méten
over telefon. Tjansten kostar fran 24 000 SEK
exkl. moms per ar.

For mer information

For att f& veta mer om aktiv rénteriskhantering, vénligen kontakta ert lokala
Nordeakontor eller Nordea Markets direkt pa féljande telefonnummer:

Stockholm 08-614 95 20
Malmo 040-660 82 06
Goteborg 031-771 6519



Réanteswap

En rénteswap &r ett avtal mellan tva parter om att periodiskt byta
rantebetalningar under en bestamd tid. Vanligtvis betalar den

ena parten en fast rdnta medan motparten betalar en rérlig rénta.
Réntebetalningarna beréknas pa ett avtalat nominellt belopp i en
och samma valuta, vilket innebér att parterna kan andra rantestruk-
tur pa ett lan eller en tillgdng utan att dndra i det underliggande
lanet eller tillgangen. Den fasta réntan i en ranteswap &r konstant
over hela swappens [6ptid, medan den rérliga réntan faststalls re-
gelbundet i borjan av varje rianteperiod. Ranteswappens nominella
belopp kan justeras mellan rénteperioderna sa att det matchar un-
derliggande lans/tillgéngs nominella belopp (amorterande). Vidare
kan kunden under |6ptiden helt eller delvis stédnga ranteswappen
till marknadsvardet. En ranteswap kan géras med en framtida start,
dér den fasta eller rérliga rantan faststélls idag.

Rantetak

Ett réntetak ar ett kontrakt déar koparen erhéller betalning av sélja-
ren for de rénteperioder under vilka den rérliga jamforelseréantan
(till exempel 3-manader Stibor) dverstiger en avtalad niva (strike).
Eventuella utbetalningar sker i slutet av rénteperioden och bestar
av skillnaden mellan jamférelserantan och den avtalade réntenivan.
Siljaren erhaller en premie av kdparen av réntetaket. Premien
betalas antingen i sin helhet pa startdagen eller periodiskt under
rantetakets 6ptid. Takets nominella belopp kan justeras mellan
ranteperioderna sa att det matchar nominellt belopp pa underlig-
gande lan/tillgang (amorterande). Jamférelseréntan faststélls nor-
malt i borjan eller slutet av varje rénteperiod. Rantetakets startdag
kan vara ett framtida datum.

Réantegolv

Ett réantegolv ar ett kontrakt dar kdparen erhaller en utbetalning for
de ranteperioder under vilka en rérlig jamforelserénta (till exempel
3-manader Stibor) understiger en avtalad nivé (strike). Den
eventuella utbetalningen sker i slutet av ranteperioden och bestar
av skillnaden mellan jamforelseréntan och den avtalade nivan.
Séljaren erhaller en premie av képaren av rantegolvet. Premien
betalas antingen i sin helhet pa startdagen eller periodiskt under
rantegolvets |6ptid. Golvets nominella belopp kan justeras mellan
rénteperioderna sa att det matchar det nominella beloppet hos un-
derliggande lan/tillgdng (amorterande). Jamférelseréntan faststélls
normalt i bérjan av varje ranteperiod. Rantegolvets startdag kan
vara ett framtida datum.

Swaption

En swaption ar en option som ger innehavaren rétten, men inte
skyldigheten, att vid ett framtida datum inga en swap. Villkoren

for den underliggande swappen bestams pa swaptionens
handelsdag. | swaptionsavtalet definieras &ven hur leveransen av
den underliggande swappen ska ske om innehavaren viljer att
utnyttja sin option. Leveransen ske genom att parterna ingar den
underliggande swappen (fysisk leverans) eller att utbetalning gérs
av nuvirdet pa den underliggande swappen (kontantavrékning).
Koparen av en swaption kan maximalt férlora premiekostnaden,
medan den potentiella vinsten ar obegrinsad. Det finns europeis-
ka swaptioner, med en enda I6sendag, bermudaswaptioner, med
flera méjliga I6sendagar. Lésendagen &r normalt 1 manad till 5+
ar framat i tiden, och den underliggande swappens |6ptid kan vara
mellan 1 och 30 ar.

Mer information finns att ldsa i respektive produkts produkt- och
riskbeskrivning som tillhandahalls av Nordea Markets.

Nordea Markets ar namnet pa Markets-avdelningarna i Nordea Bank Norge ASA, Nordea Bank AB (publ), Nordea Bank Finland Plc och Nordea Bank Danmark A/S.

Upplysningarna hér ar bara diskussionsféremal och for bruk av mottagare som materialet &r riktat mot. Upplysningarna &r utarbetade av och aterspeglar Nordea Markets nuva-
rande bedémning. Detta dokument &r inte en komplett beskrivning av produkten eller dess risk. Det ges ingen garanti for att upplysningarna ar korrekta eller kompletta.Upplysnin-
garna &r inte avsedda att vara och &r inget rad om investering. De ska inte heller ses som ett tillbud for eller en begéran pa kép/férsaljning av ett finansiellt instrument.

Upplysningarna har tar inte hansyn till mottagarens ekonomiska situation eller investeringsbehov. Relevanta och professionella rad maste alltid erhallas innan man tar ett investe-

rings- eller kreditbeslut. Tidigare resultat ger ingen garanti fér framtida resultat.

Nordea Markets ar inte och ska inte ses som radgivare vad géller juridiska, skattemassiga, rakenskapsmassiga eller lagstadgade villkor i en jurisdiktion.



